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Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

Megjegyzés 2019. dec. 31-én
adatok ezer forintban végzodo lizleti év

2018. dec. 31-én
végz6do lizleti év

Folytatodé tevékenységek

Arbevétel 5 501 189
Anyagkoltségek 6 (200 117)
Igénybe vett szolgaltatasok 7 (98 743)
Eladott aruk beszerzési értéke (2 281)
Személyi jellegli raforditasok 8 (165 822)
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd 9 111 844
Ertékcsokkenés és amortizacio (19 402)
Miikodési eredmény 126 668
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl 12 0
Pénzigyi tevékenység bevétele 10 17 353
Pénzligyi tevékenység raforditasa (-) 10 (3908)
Adodzas elétti eredmény 140 113
Nyereségado raforditas 11 (33 195)
Folytatodé tevékenységekbdl szarmazo targyévi eredmény 106 918
Targyévi eredmény 106 918
Egyéb atfogo eredmény: 0
Targyévi teljes atfogé eredmény 106 918
Ebbdl:

Anyavallalatra juté rész 110192
Kulsé tulajdonosra juto rész (3274)
Egy részvényre juté eredmény (Ft) 26

Alap 2,15
Higitott 2,15

279177
(119 557)
(38 950)
(112 196)
(34 798)
(2 939)
(3 601)
(32 864)
145 336
0

(663)
111 809
(3 860)
107 949
107 949
0

107 949

111163
(3 214)

2,52
2,52

A 9-42. oldalakon talalhaté kiegészité megjegyzések a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)

adatok ezer forintban Megjegyzés 2019. december 31. 2018. december 31.
Eszk6z6k

Befektetett eszk6z6k 2560728 307 187
Ingatlanok, gépek és berendezések 13 815 037 104 464
Immaterialis javak 15 219 623 200 000
Hasznalati jog-eszkdzok 14 36 985 0
Goodwill 876 583 2723
Részesedések 612 500 0
Forgoéeszk6zok 2 797 907 498 019
Készletek 18 177 567 44 646
Vevé- és egyéb kovetelések 17 2 355 748 345 161
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 19 264 592 108 212
Eszk6z6k 6sszesen 5 358 635 805 206
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Sajat toke és kotelezettségek

Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke
Jegyzett téke 20
Téketartalék (azsio) 20

Eredménytartalék*

Nem kontrollalé érdekeltség
Sajat toke 0sszesen
Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Felvett kdlcsonok

Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek 22
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 21

Tényleges nyereségadoé-kotelezettség

Felvett kdlcsonok 23

Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 22
Kotelezettségek 6sszesen

Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen

3585 685
1427 752
2843 341
(685 408)

291 947
3877632

258 701
241 862

16 839
1222 302
337 289

38 085
531 980

292 647
22 301
1481 003
5 358 635

326 236
902 612
192 224

(770 600)
116 512
442 748

0
362 458
189 751

0
172 707

0
0
362 458
805 206

A 9-42. oldalakon talalhaté kiegészit6 megjegyzések a beszamolé elvalaszthatatlan részét képezik.

! Az IFRS-ekkel 6sszhangban az eredménytartalék sor a targyévi eredményt is tartalmazza.
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Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

Tulajdonosokra juté sajat toke

Tulajdonsokra

Nem

& S ... Sajat téoke
 Jegyzett Toke- b odmeny iutd sajat téke kontrollalo 6sjszesen
Megj. 3 tartalek 5 osszesen  érdekeltség
. toke i e tartalék

adatok ezer forintban (azsio)
Egyenleg 2018. januar 1-jén
(korabbi beszamolo alapjan) 805 500 0 (914 010) (108 510) 0 (108 510)
A szamviteli politika valtozasainak
hatasa
Egyenleg 2018. januar 1-jén 805 500 0 (914 010) (108 510) 0 (108 510)
Targyévi eredmény 0 0 111 163 111 163 (3 214) 107 949
Targyévi atfogé eredmény 0 0 111 163 111 163 (3 214) 107 949
Részvénykibocsatas miatti
névekedés 97 112 194 224 0 291 336 0 291 336
Nem iranyit6 tulajdonosok 0 0 32 247 32 247 119726 151973
részesedésének megszerzése
Tulajdonosokkal folytatott,
kozvetleniil a sajat tokében
megjelenitett tranzakcidk
osszesen 97 112 194 224 32 247 323583 119 726 443 309
Egyenleg 2018. december 31-én 902 612 194 224 (770 600) 326 236 116 512 442 748
Egyenleg 2019. januar 1-jén
szamviteli politika médositas 902 612 194 224 (770 600) 326 236 116 512 442 748
utan
Téargyévi eredmény 0 0 110192 110192 (28 273) 81919
Targyévi teljes atfogé eredmény 0 0 110 192 110 192 (28 273) 81919
Uzleti kombinaciébél szarmazé
nem ellendrzé részesedés 0 0 0 0 203 708 203 708
novekedése
Részvénykibocsatas 525 140 2649 117 0 3174 257 0 3174257
Osztalék 0 0 (25 000) (25 000) 0 (25 000)
Tulajdonosokkal folytatott,
kozvetleniil a sajat tékében
megjelenitett tranzakciék
osszesen 525140 2649117 85 192 3 259 449 175435 3434632
Egyenleg 2019. december 31-én 1427752 2843341 (685 408) 3 585 685 291947 3877632
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Konszolidalt cash flow kimutatas

adatok ezer forintban

2019. december 31-

Megjegyzés . végz6dé lizleti év

2018. december 31-
én végzodo lizleti év

Miikodési tevékenységbol szarmazé cash flow
Adozott eredmény

Adobzas eldtti eredménymaodositasok:

Elszamolt értékcsdkkenés

Miikédé téke valtozasai

Vevd és egyéb kdvetelések valtozasa

Készletek valtozasa

Szallitok valtozasa

Egyéb révid lejaratu kotelezettségek és elhatarolasok
Miikodési tevékenységbol szarmazo netté cash flow

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése
Kdélcson nyujtasa

Leanyvallalat felvasarlasaért fizetett ellenérték az atvett
pénzeszkozok nélkil

Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté cash flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé cash flow
Torzsrészvények kibocsatasabol szarmazé pénzeszkdz
Hitel és kdlcson felvétele

Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté cash flow

Pénzeszkozok nem realizalt
arfolyamnyereségel/vesztesége (+/-)

Pénzeszk6zok netto valtozasa

Pénzeszk6zok év eleji egyenlege
Pénzeszkozok év végi egyenlege

106 918

19 402

(2 040 737)
(132 921)
(147 538)
(292 647)

(2 487 523)

(710 794)
0

0
(710 794)

3174 257
180 440
3 354 697

156 380

108 212
264 592

111 1683

3601

(212 982)
(44 646)
9348

88 745
(44 771)

(408 066)
(20 150)

146 036
(282 180)

291 336
140710
432 046

105 096

3116
108 212
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Kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamoléhoz

1 Altalanos hattér

Altalanos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozé elemei, a pénziigyi kimutatasok elkészitésének
alapja

A pénziigyi kimutatasok alapja és a vallalkozas folytatasa
Nyilatkozat a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfeleléségrol

A menedzsment kijelenti, hogy az egyedi pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziltek. A vezet6ség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatasok tartalma

E pénziigyi kimutatasok a SET GROUP Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (korabbi nevén: TR Investment Nyrt,
illetve Biomedical Nyrt; tovabbiakban ,Nyrt”, ,Anyavallalat’ vagy ,Tarsasag”) és leanyvallalataival egylttesen alkotott
cégcsoport (tovabbiakban egyuttesen: ,Csoport”) pénzligyi poziciodjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak
be.

Jelen pénzugyi kimutatasait és a kapcsolddo uzleti jelentést az Igazgatdsag megbizasabdl a Tarsasag menedzsmentje
késziti el. Az elkészult pénzugyi kimutatasokat és az Uzleti jelentést a Fellgyel&bizottsag véleményezése utan az
Igazgatosag teszi k6zzé és terjeszti a kdzgyllés elé. Ezt az elbterjesztést legkésdbb az éves kdzgyllését megeldzé
21. napon szilkséges megtenni. A BET Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyai szerint a pénziigyi kimutatasokat.

A Csoport a konszolidalt éves beszamoldjat az lgazsagiigyi Minisztérium altal izemeltetett Elektronikus beszamolo
portalon teszi k6zzé (www.e-beszamolo.im.gov.hu), valamint az MNB altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu
cimii honlapon, a Budapesti Ertékt6zsde (www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan.

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja (jelen pénziigyi kimutatasok) a szamvitelrél szo6lo, hatalyos 2000. évi C.
torvény alapjan az IFRS beszamol6 készitésére vonatkozo szabalyok alkalmazasaval készilt. A térvény 155. § (2)
bekezdése értelmében kotelezd a kdnyvvizsgald altali felllvizsgalata.

A Csoport kényvvizsgaléja:

Dr. Hegedis Mihaly (6055 Fels6lajos, Akacfa utca 39.)

Konyvvizsgaldi kamarai tagsagi szama: 002125

H K ADOCONTROLL Kényveld és Kényvvizsgalo Kit.

6055 Fels6lajos, Harsfa utca 10., kamarai nyilvantartasi szama: 002125

A konszolidalt beszamolo 6sszeallitasaért felelés személy:

Kiss Katalin (1044 Budapest, Gyertyalang utca 3. 4. Ih. 3. em. 5.)
Kamarai tagsagi szama: 005721

A konszolidalt éves beszamol6 alairasara Késa Endre, az Igazgatosag elnéke jogosult.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mégéttes feltételezések, értékelési
filozofia

Jelen pénzugyi kimutatasok a szamvitelrél sz6l9, hatalyos 2000. évi C. torvény alapjan az IFRS beszamol6 készitésére
vonatkozé szabalyok alkalmazasaval késziiltek el. A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board
(IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek, ahogyan azokat az
Eurépai Unié befogadta.


https://www.opten.hu/cegtar/cimlista/?caddrsearch=2%3B2502333A&caddrnovalchk=1&caddrsite=0
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A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet szabalyainak figyelembevételével késziti el a pénzigyi
kimutatdsokat.

A Tarsasag menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kévetelménye teljesil, vagyis semmiféle
olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikddését belathatd idén belll — a forduldnaptdl szamitott egy
éven belll — megszinteti vagy Iényegesen csokkenti.

A SET GROUP Nyrt. tevékenységének rovid bemutatasa

A SET GROUP Nyrt. 2010. november 17-én kertlt alapitasra. A Tarsasagot Dr. Kovacs Sandor, Dr. Kovacsné Révész
Viktéria, Kovacs Tas és Kovacs Bence alapitotta. A Tarsasag 2010. december 22-én megszerezte a 805.500.000 Ft
torzstékéji Hydro-Tar Hungary Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft. Uzletrészének 100%-at. 2017-ben valtozasok
kezdddtek a Tarsasag életében, melyek 2018-t6l, az uj menedzsment munkdaba allasaval Uj lenduletet kaptak.

A menedzsment kidolgozta a Tarsasag Uj stratégidjat, amely a részvényesi érték maximalizalasara fokuszal. A
Tarsasag egyik célja, hogy sikeres Uzletfejlesztési projekteket vigyen végig a Tarsasaghoz tartozé leanyvallalatokon
keresztiil, mikddési folyamatok racionalizalasaval, koltséghatékonysag javitasaval, tovabba a Tarsasag elkotelezett a
blokklanc technoldgia altal tAmogatott szolgéltatasok mellett is.

A SET GROUP Nyrt. tevékenysége a fentiek alapjan két f6 teriiletre oszlik: az innovativ (izletagra és az Ertékmeg6rzd
programon keresztili termeld vallalatokba vald befektetésre.

Q) Az innovativ Uzletag a XXI. szazadi technoldgiakra éplil6 fejlesztésekkel foglalkozik — kiilonds tekintettel a
blokklanc-szolgaltatas nyujtotta egyedi lehetGségekre épitve. A Kibocsato ezen munkajat a SET Informatika Zrt. és az
EtiCar Hungary Kft. nev(i leanyvallalatain keresztil latja el.

2) A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegdrzé program jelenti. Ennek keretében a Tarsasag
olyan jol prosperald, az adott szegmensben piaci elismertséggel biré vallalatokba fektet vasarlas, illetve apportalas
utjan, melyek a generaciévaltas problémajat nem tudjak sajat erejikbdl megoldani. A Kibocsaté ezen tarsasagokban -
akvizicio utjan - tulajdonosként vallal szerepet, valamint a telies menedzsment atvételét kovetéen a cég miikddtetését
is Uj alapokra helyezi, megfeleltetve azt a jelenkor piaci kbvetelményeinek.

Mindezek mellett a SET GROUP Nyrt. (valsag)menedzsment szolgaltatast is nyujt szerz6déses partnerek részére,
mely soran az adott tarsasag folyamatainak atszervezését és mikddésének optimalizacidjat latja el.

A Csoport székhelyét 2019-ben megvaltoztatta, az uj székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 83.

A Csoport jelenleg az alabbi tevékenységeket folytatja:
Fétevékenység: 7010°08 Uzletvezetés
Egyéb tevékenységi korok:

4110’08 EpUIetépitési projekt szervezése
7022’08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7490’08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

A Csoport képviseletére jogosultak:

Késa Endre, az Igazgatdsag elndke — 6nalléan

dr. Huszar Péter Tamas, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatésagi taggal egyuttesen
Csokona Erzsébet, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatésagi taggal egytittesen
Molnar Tibor Tamas, igazgatésagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egyuttesen
Kosda Béla Tamas, igazgatosagi tag — barmely masik igazgatosagi taggal egylttesen

dr. Orbék Adam, mas munkavallalé (stratégiai igazgatd) — énalléan

tekintettel 2018. majus 31-én a Koézgyiilés elfogadta az Alapszabdly modositasat, mely az Igazgatétanacs helyett
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létrehozta az Igazgatésag és a Fellgyeldbizottsag intézményét. 2019 decemberében az Igazgatdsag kibdvitésre kerilt
5 fére.

2019-ben a kényvvizsgald a Tarsasagnak egyéb bizonyossagot nyujto és adétanacsadoéi szolgaltatast nem nyujtott. Az
lizleti év kdnyvvizsgalatanak dija 7 400 000 Ft + Afa volt.

A Tarsasag nem minésul IFRS 1 szerint elsd alkalmazonak.

A Tarsaség alaptdkéje 2019. december 31. napjara vonatkozdan 49.483.025 db 20 forintos névértéki ,A” sorozatu
részvénybdl all, melynek 6ssznévértéke 989.660.500 forint.

A SET GROUP Nyrt. jegyzett t6kéjének 1.427.751.580 forintra valé emelését a Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga a
01-10-046842/159 szamu végzésével bejegyezte, a részvények kibocsatasa, valamint azok tézsdei bevezetése
azonban 2019.12.31-én még nem tortént meg, folyamatban volt.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkez6 részvényesek 2019.12.31. napjan a
teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kift. 9232 695,- 12,93%
TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kift. 21 904 554,- 30,68%

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkez6 részvényesek 2019.12.31. napjan a
BET-re bevezetett részvénymennyiség vonatkozasaban:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kift. 9 232 695 12,93%
Soévago Sandorné 3060430 6,18 %
Sovago Laszlé 3002 843 6,07 %

A Tarsasag leanyvallalatai, konszolidacié

A SET Nyrt., mint legfels6é anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold és dsszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrél szdld, hatalyos 2000. évi C. torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a
Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkdzi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint Osszeallitott
beszamold és igazgatdsagi jelentés kozzétételével tesz eleget. A Tarsasag fentiek szerint elkészitett konszolidalt
beszamoléja az MNB altal lizemeltetett (www.kozzetetelek.mnb.hu) cimi honlapon, a Budapesti Ertéktézsde
(www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan tekinthetd meg.
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A Tarsaséag leanyvallalatainak leirasat és adatait az alabbi bekezdések tartalmazzak:
A Tarsasag leanyvallalatainak leirasat és adatait az alabbi bekezdések tartalmazzak:

1) Set Trust and Asset Management Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (Korabban Hydro-tar Hungary Kereskedelmi és
Szolgaltaté Kift.)

F6 tevékenysége: vagyonkezelés (holding), jelenleg azonban tényleges tevékenységet nem folytat.

A Set Trust and Asset Management Kift. torzstékéje jelenleg 800.500.000 Ft, amely teljes egészében pénzbeli
hozzéjarulas. A tarsasag alapitasakor a térzstéke 500.000 Ft pénzbeli és 800.000.000 Ft nem pénzbeli hozzajarulasbol
allt. Ez utobbit egy hidrogén tarolo-atalakité rendszer apportja jelentette, melynek értéke alapitaskor kerlt
meghatarozasra. Mivel ez a szabadalom nem valt be a gyakorlatban, mara mar teljesen elértéktelenedett, ezért a
Tarsasag az atszervezés megkezdésekor erre 678.375.000 Ft értékvesztést szamolt el. Ezzel a tarsasag a teljes
vagyonat elvesztette.

A Tarsasag mikddéséhez sziikséges t6ke potlasardl az Nyrt. Igazgatdsaga 2018. szeptember 25-én hatarozott oly
maodon, hogy az eddigi apportot 800.000.000 Ft pénzbeli hozzajarulassal kivaltja. A torzstékébdl 2019. december 31-
ig 100.500.000 Ft pénzbeli hozzajarulas bocsatott a leanyvallalat rendelkezésére, a fennmaradoé 6sszeg megfizetésére
az alapito okirat rendelkezései szerint 2020. januar 30-ig koteles.

A Tarsasag 2019.05.07-t81 26%-os tulajdoni résszel rendelkezett 2019.12.17-ig a Sternberg Netzwerk Kft-ben.
2) SET Informatika Zartkériien Mik6dé Részvénytarsasag

F6 tevékenysége: szamitdgép, periféria, szoftver, nagykereskedelme, ezen fellll ez a tarsasag foglalkozik a blokklanc
technoldgiaval kapcsolatos hardver és szoftver alapu kutatasokkal, fejlesztésekkel is. A tarsasagot 2017. november
22-én alapitotta az Nyrt. 100.000.000 Ft jegyzett t6kével, amely teljes egészében befizetésre kerilt 2018. december
31-ig.

3) SET Real-Estate Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenysége: sajat tulajdonu ingatlan hasznositasa és adasvétele. A Nyrt. Igazgatoétanacsa 2018. aprilis 16-aval
egyeduli tulajdonosként alapitotta a tarsasagot 150.000.000 Ft jegyzett t6kével, amely 2018. december 31-ig teljes
egészében befizetésre kerilt. Az Uj leanyvallalat alapitasat 2018. aprilis 18-an jegyezte be a Cégbirdsag. Az Uj
leanyvéllalat elsésorban az Nyrt. stabilitdsat hivatott szolgalni ingatlanok vasarlasaval, masodsorban azok
hasznositasaval egy jelentds Uzleti potencialt rejtd piaci szegmenset kivan lefedni.

A Tarsasag 2019.04.24-én alapitott egy projektcéget, a Magas Orom 2019 Kft-t, mely céget 2019.10.24-én el is adott.
4) EtiCar Hungary Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenység: szoftverkiadas, szamitogép, periféria, szoftver kiskereskedelme, egyéb informacié-technoldgiai
tanacsadas és szolgaltatas. A tarsasagot 2019. majus 7-én alapitotta az Nyrt. 3 000 000 Ft jegyzett t6kével, amelyet
2019. december 19-én a leanyvallalat rendelkezésére bocsatott.
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5) TRIMAN EpitGipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenység: Vasut, ut, autépalya, hid alagut épitése. A Leanyvallalat 90%-os Uzletrésze 2019. december 11-én
ker(lt apportalasra az Nyrt.-be., ugyanezen a napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett.

Az apportalas kovetkeztében keletkezett goodwill a kovetkezd (adatok ezer forintban):

Triman Kft. Uzletrész apport jegyzett t6ke része 438 091
Triman Kft. Gzletrész apport azsidja 2274 547
Nettd eszkdzérték 90%-a (2019.12.31) 1833 369
PPA

Goodwill 879 269

6) SET Goodwill and Enterprise Management Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (tovabbiakban ,Leanyvallalat”)

F6 tevékenysége: egyéb szakmai, tudomanyos, milszaki tevékenység. A Nyrt. Igazgatésaga 2018. junius 26-aval
egyedili tulajdonosként alapitotta a tarsasagot 700.000.000 Ft jegyzett t6kével, amelybdl 2019. december 31-ig
441.000.000 Ft-ot bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Az Uj leanyvallalat alapitasat 2018. julius 9-én jegyezte be a
Cégbirésag. Az Uj leanyvallalat feladata a ,Ertékmeg6rzd” lizletagban az érintetté valt vallalkozasok iizletrészének
felvasarlasa, a valodi know-how atvétele, a sziikséges fejlesztések elvégzése, majd a vallalkozas mikddésének
finomhangolasa a jelenkor piaci elvarasainak megfeleléen.

A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. leanyvallalatan keresztiil kozvetett tulajdonnal, de teljes
kontrollal rendelkezik a kdvetkezd cégekben:

1) MATO-STAB Atviteltechnikai, Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlétolt Felel6sségii Térsaség
F6 tevékenysége: villanyszerelés, melyet jelenleg nem folytat a tarsasag.

A Leanyvallalat 2018. julius 11-én vasarolta meg a tarsasag 70%-nak megfelel6 lizletrészét, ugyanezen a napon
szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett. 2019. junius 5-én a SET Goodwill and Enterprise Management Kft.
megszerezte a tarsasag maradék 30%-os lzletrészét is.

2) Farmer-mix Takarmanygyart6-Szolgaltaté és Forgalmazé Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

F6 tevékenysége: haszonallat-eledel gyartasa. A Leanyvallalat 2018. augusztus 30-an vasarolta meg a tarsasag 61%
mértékl lizletrészét és szerezte meg a kontrollt a tarsasag felett a korabban meghirdetett Ertékmegérzé program
szellemében.

A leanyvallalatok, illetve unokavallalatok adatait az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

srsasa Tulajdoni Szavazati i Csoportha
Tarsasag . A Konszolidacié médja L .
hanyad hanyad kerulés napja

SET Trust Kift. 100% 100% Teljeskort bevonas 2010.12.22

SET Informatikai Zrt. 100% 100% Teljeskoérl bevonas 2017.11.22

SET Real-Estate Kift. 100% 100% Teljeskort bevonas 2018.04.18.

SET Goodwill and Enterprise 100% 100% Teljeskori bevonas 2018.07.09.
Management Kift.

EtiCar Hungary Kift. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2019.05.07.

TRIMAN Kit. 90% 90% Teljeskorl bevonas 2019.12.11.

MATO-STAB Kit. 100% 100% Teljeskor(i bevonas 2018.07.17.

Farmer-mix Kift. 61% 61% Teljeskorl bevonas 2018.08.30.
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A pénziigyi kimutatasok prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A konszolidalt éves beszamolét magyar forintban teszi k6zzé a Csoport. Ez a prezentalas pénzneme. A pénzigyi
kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatédsok fordulénapja minden évben a naptari év utolso napja,
december 31.

2 A jelentés szamviteli politikak 6sszefoglaldja

A konszolidalt éves beszamold Osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak az alabbiakban
kerllnek bemutatasra. F6 szabaly szerint a Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott év
vonatkozasaban kdvetkezetesen alkalmazta, az ettél valo esetleges eltérést kiilon jelzi.

2.1 A mérlegkészités alapja

A SET GROUP konszolidalt éves beszamoldja az Eurépai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) és az IFRS Ertelmezési Bizottsaganak (IFRS IC) értelmezéseivel 6sszhangban
készllt. A Csoport a konszolidalt éves beszamolé dsszeallitdsa soran a bekerulési érték modszert alkalmazta, kivéve
az eredménykimutatason keresztll, valdés értéken értékelt pénzlgyi instrumentumokat (a szarmazékos
instrumentumokat beleértve).

A konszolidalt éves beszamold IFRS-ekkel 6sszhangban valo elkészitéséhez sziikséges bizonyos kritikus szamviteli
becslések alkalmazasa. A menedzsmentnek kell kivalasztania tovabba a Csoport altal alkalmazott szamviteli
politikakat. Az alaposabb megfontolast igényl6 vagy dsszetettebb kérdéseket, valamint azokat a témakdroket, amelyek
esetében a feltételezések és becslések a konszolidalt éves beszamold szempontjabdl jelentések, a 4. megjegyzés
tartalmazza.

2.1.1 A szamviteli politikat és a kozzétételeket érinté valtozasok
A Csoport altal alkalmazott uj és modositott standardok
IFRS 16 Lizingek standard

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 januarjaban; az IASB altal hatalyos a 2019. januar 1-én vagy azt kdvetéen kezd6dé
Uzleti évekre. Az EU befogadta a szabvanyt). Az Uj szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara
és a kapcsol6do kézzétételekre tartalmaz szabdlyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az adott eszkdz
hasznalatara szerez jogot, valamint — amennyiben az ellenérték késébb kerul kiegyenlitésre — kotelezettsége is
keletkezik. Ennek megfeleléen az IFRS 16 megszunteti az IAS 17 altal megkdvetelt operativ és pénzugyi lizingek
kozotti kuldnbség tételt és egységes modellt ir el a lizingbe vevé szamara. A lizingbe vevd a 12 hénapot meghaladé
valamennyi (nem kis értéki) lizinget meg kell, hogy jelenitsen, mint eszkdzt és kotelezettséget a mérlegben, valamint
elkllonitetten kell bemutatnia az eszkdéz értékcsokkenését és a kotelezettség kamatraforditasat az
eredménykimutatasban. A lizingbe addk szamviteli elszamolasa az IFRS 16 alapjan Iényegében megegyezik az IAS
17 elGirasaival. Ennek megfeleléen a lizingbe adé tovabbra is megkiilonbdztet operativ és pénzigyi lizinget és eltérd
modon kell elszamolnia azok hatédsait. A Csoport a 22. és 29. megjegyzésekben tesz eleget az IFRS 16 kapcsan
felmeriild kbzzéteételi kbtelezettségeknek.

Egyéb Uj/moédositott standard vagy értelmezés varhatéan jelent6s hatassal nem lesz a Tarsasag pénzugyi
beszédmoldira
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Még nem alkalmazott (j és modositott standardok

- IFRS 14, Szabalyozott tevékenységekre képzett elhatarolasok (kibocsatva 2014. januarjaban, az Eurdpai
Bizottsag dontése alapjan az atmeneti szabvany nem keril befogadasra és varjak a végleges szabvanyt).

- Eszkozok értékesitése vagy apportalasa a befektetd és tarsult vagy kdzos vezetésl vallalkozasa kdzott —
Modositasok az IFRS 10 és IAS 28 standardokhoz kapcsoloddan (kibocsatva 2014. szeptember 11-én és
hatalyos az IASB éltal meghatarozando idépontban vagy azt kdvetéen kezd6dé Gzleti évekre. A szabvany EU
befogadasa elhalasztasra kerult az IASB dontése értelmében).

- IFRS 17 Biztositasi szerz6dések (kibocsatva 2017 majusaban, az EU még nem fogadta be az Uj standardot)

- A pénzlgyi beszamolas fogalmi keretelveinek médositasa (kibocsatva: 2018. marcius 29-én, hatalyos a
2020. januar 1-én és azt kdvetéen kezddd6 Gizleti évekre, az EU még nem fogadta be a médositasokat).

- Az lzlet definicidja — IFRS 3 standard médositasa (kibocsatva 2018. oktdber 22-én, hatalyos a 2020. januar
1-én kezddd6 uzleti évtdl megvalosuld akviziciokra, az EU még nem fogadta be a médositasokat).

- A lényegesség definicidja — IAS 1 és IAS 8 standardok moddositasa (kibocsatva: 2018. oktéber 31-én,
hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kdvetéen kezddédd Uzleti évekre, az EU még nem fogadta be a
maodositasokat).

- Kamatlab-referencia modositas - IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok modositasai (kibocsatva 2019.
szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kovetéen kezddd6 uzleti évekre, az EU befogadta a
modositasokat).

- A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratd besorolasa - IAS 1 standard modositasai (kibocsatva 2020.
januar 23-an, hatalyos a 2022. januar 1-jén és azt kdvetéen kezdddé Uizleti évekre; az EU még nem fogadta
be a mddosisitasokat).

2.2 Kiilfoldi pénznemek atvaltasa

(a) Funkcionalis és beszamolasi pénznem

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja az elsédleges miikddési kornyezetének pénznemében készil (funkcionalis
pénznem). A Csoport tagjainak funkcionalis pénzneme a Forint, ami egyben a Csoport beszamolasi pénzneme is.

Az idegen pénznemben folytatott ligyletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes
arfolyamon kertiilnek atszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az ilyen tranzakciok rendezésébdl szarmazo, illetve a
devizaban nyilvantartott pénziigyi eszk0zok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adodod
arfolyamnyereségek és -veszteségek az eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. Az arfolyamnyereségek és
-veszteségek az eredménykimutatas ,Pénzligyi tevékenység bevétele” vagy ,Pénziigyi tevékenység raforditasa”
soraban keriilnek bemutatasra.

A kulfoldi pénzeszkdzben felmertild Ugyletek a teljesités napjan érvényes, az MNB altal meghirdetett devizaarfolyam
alkalmazasaval kertilnek forintositasra.

2.3 A konszolidacié alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Anyavallalat és az Anyavallalat altal kdzvetlendl, vagy kdzvetetten ellen6rzétt
vallalatok (leanyvallalatok), tovabba a tarsult- és a kézos vezetési vallalkozasok pénziigyi beszamoloit tartalmazzak.
A Csoport akkor gyakorol iranyitast egy gazdalkodo szervezet fol6tt, ha fennall a gazdalkodo szervezetbe eszkdzolt
befektetés valtozé hozamaibdl eredd kitettség, valamint képes a befektetés targyat képezd gazdalkodo szervezet feletti
ellenérzést hasznalni a befektetésbél eredd hozamok befolyasolasa céljabdl.

Az Uzleti kombinaciék elszamolasa a Csoportban felvasarlasi modszerrel térténik. Az egyes leanyvaéllalatok kapcsan
kifizetett ellenértékek értékelése az atadott eszkdzok, felmerilt vagy vallalt kotelezettségek, és a Csoport altal
kibocsatott részvények Osszesitett valos értékén torténik. A felvasarlas kapcsan kifizetett ellenérték adott esetben
tartalmazza a fliggd ellenértékre vonatkozé megallapodasbdl ered6 eszkozok, illetve kotelezettségek valos értékét. A
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felvasarlasokkal kapcsolatos koltségek elszdmolasa felmerilésikkor torténik az eredményben. Az Gzleti kombinacio
soran atvett eszkodzok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek a felvasarlas napjan valds értéken keriilnek
elszdmolasra. Minden egyes felvasarlas esetén a nem ellenérzd részesedések elsé értékelése torténhet egyrészt valds
értéken, masrészt pedig olyan aranyban, amilyen részaranyt az egyes nem ellenérzd részesedések a felvasarolt
véllalkozés azonosithatd nettd eszkdzeinek valds értékén bellul képviselnek.

A Csoport tagvallalatai kozotti tranzakciok, egyenlegek és a tranzakciokon keletkezett nem realizalt nyereségek és
veszteségek kiszirésre kerlilnek. A leanyvallalatok szamviteli politikajanak harmonizaciéja megtértént a Csoporton
bellli egységes szamviteli politika biztositasa érdekében.

A nem ellenérzd tulajdonosokkal valo tranzakciok az Anyavallalat tulajdonosaival valé tranzakcidknak mindsulnek. A
nem ellenérzé tulajdonos részesedéseinek megvasarlasakor a fizetett ellenérték és a leanyvallalat megszerzett netté
eszkozallomanyanak koényv szerinti értéke kozotti kilonbség a tdékében kerll elszamolasra. A nem ellen6rzé
tulajdonosoknak tértént értékesités nyeresége vagy vesztesége szintén a tékében kerul kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megsz(inik az ellenérzése vagy jelentds befolyasa, a vallalatban megmaradé részesedését valos
értéken kell ujraértékelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekdnyvelni. A megmaradt
részesedés valos értéke a valtozast kdvetben tarsult vallalkozasban, k6zds vezetésl véllalkozasban vagy pénzugyi
eszkdzben testesilhet meg. Emellett az egyéb atfogd eredményben, ezen véllalkozas kapcsan elszamolt barmely tételt
ugy kell elszamolni, mintha azokat az eszk6zoket vagy kotelezettségeket a Csoport kdzvetlenill értékesitette volna. Ez
azonban azt is eredményezheti, hogy a korabban az atfogd eredményben elszamolt 6sszegek atsorolasra kerlilnek az
eredménykimutatasba. Amennyiben a tarsult vallalkozasokban lévé részesedés csdkken, de a jelentds befolyas
megmarad, abban az esetben az atfogé eredménybdl az eredménykimutatdsba csak az aranyos rész kerl
atvezetésre.

2.4 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzdket sorol, amelyek termelési célt vagy
adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vételiket kdvetéen legaldbb egy évig hasznositjdk az eszkdzt.

A targyi eszkdzok halmozott értékcsOkkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekertlési értéken kerilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magaban foglalja az eszkdz folyamatos hasznalataval, mikddtetésével
kapcsolatban felmerlt terv szerinti értékcstkkenést.

A targyi eszk6zok bekerlilési értéekének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban végzett beruhazas
esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb kdzvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhazashoz felvett
hitel utan elszamolt kamat az eszkéz bekertilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba
keruléséig.

A targyi eszk6zok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek pétidsa a karbantartasi kiadasokat terhelik.
Az értékndveld beruhazasok és a felujitdsok aktivalasra kertlnek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kivdili
eszkozok bekerllési értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre kertl. Minden ilyen médon keletkezd esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le. Az élettartam
eszkdz-csoportonként a kovetkezd:

Epiiletek 50 év
Bérelt ingatlanokon végzett beruhazas 17 év
Ingatlanokhoz kapcsol6do vagyoni értéki jogok 10 év
Gépek, berendezések 2-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente fellilvizsgalatra kerlilnek az adott eszkoz
altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szukség esetén a modositas a targyévi eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra.
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Egy eszk6z konyv szerinti értéke azonnal leirasra kerlil a megtérilé dsszegre, ha a kdnyv szerinti értéke a becslilt
megtérild 6sszegénél magasabb (2.6 megjegyzes).

2.5 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az lizleti kombinacié soran megszerzett immaterialis javak
pedig valos értéken kerlinek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekbe valo felvételre abban az esetben
kerul sor, ha az eszkdz hasznalata bizonyithatoan jov6beli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak értéke
egyértelmiien meghatérozhaté.

A bekerulést kdvetben az immaterialis javak vonatkozasaban a bekerllési érték modell iranyadé. Ezen eszkdzdk
élettartama véges vagy nem meghatarozhaté. A véges élettartamu eszk6z6k amortizaciéja linearis médszerrel torténik
az élettartamra vonatkoz6 legjobb becslés alapjan. Az amortizacios idészak és az amortizacid6 modszere évente
felulvizsgalatra kerul a pénzlgyi év végén.

A hatarozatlan élettartamu immaterialis javakat amortizalni nem szabad, ehelyett minden idészakban (vagy amikor
jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni. A sajat elballitasu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmerulésiik évében elszamolasra kerlilnek az eredménnyel szemben.
Az immaterialis javak évente fellilvizsgalatra keruinek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermel®
egység szintjén.

Fejlesztési koltségek

A fejlesztési szakasz koltségei kizardlag az alabbi feltételek egylttes jelenléte mellett aktivalhatd, ahol a Csoport
bizonyitani tudja:

e Az immaterialis eszk6z eldallitasanak miszaki kivitelezhetéségét, hogy az felhasznalasra és értékesitésre
alkalmas lesz,

A Csoport szandékat az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara vagy értékesitésére,

A Csoport képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy értékesitésére,

Azt, hogy hogyan fog az eszkéz jévébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni,

A megfeleld mlszaki, pénzligyi forrasok elérhet6ségét a fejlesztés befejezéséhez,

A Csoport képességét az eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatd raforditds megbizhatd
mérésére.

Amennyiben a fentiek egylttes jelenléte nem bizonyithato, akkor a fejlesztési kdltségek az eredmény terhére keriilnek
elszamolasra

2.6 Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas immaterialis eszk6z6kre a Csoport nem
szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente felllvizsgalja. Azok az eszkdzdk, amelyekre a
Csoport értékcsokkenést/amortizaciot szamolt el, szintén felllvizsgalatra kertiinek értékvesztés szempontjabél minden
olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott kdrilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kényv
szerinti érték nem teljesen fog megtériini. Abban az 6sszegben, amennyivel az eszkéz konyv szerinti értéke a
megtérild értékét meghaladja, értékvesztés kerll elszamolasra. A megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel
csokkentett valos értéke és a hasznalati érték kézul a magasabb. Az értékvesztés meghatarozasahoz az eszkdzdket
azokhoz a legalacsonyabb egységekhez csoportositjuk, amelyekhez mar fliggetlen pénzbearamlas rendelhetd
(pénztermel6 egységek - CGU-k). A Csoport (a goodwillt kivéve) minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a nem
pénzugyi eszk6z0k kordbban elszamolt értékvesztéseit vissza kell-e irni.
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2.7 Pénziigyi eszk6zok

2.7.1 Besorolas
A Csoport a pénziigyi eszk6zdket az alabbi kategoriakba sorolja:

- valos értéken (az egyéb Osszevont jovedelemmel [OCI], vagy eredménykimutatassal szemben)
nyilvantartasba vett, és
- amortizalt bekerulési értéken nyilvantartasba vett eszk6zok csoportjaba.

A valasztott értékelési metddus a vallalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a pénziigyi eszkézok és az azokhoz
kapcsolddo pénzaramlasok kezelése alapjan hatarozandd meg.

A Csoportnak pénzligyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kdvetelése, illetve kdlcsdne van. Valamennyi pénziigyi eszkozt
amortizalt bekerilési értéken értékeli, nincsen valdsan értékelt pénzigyi instrumentuma.

2.7.2 Megijelenités és értékelés

Pénziigyi eszkbz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcid teljesitésének napjan keril elszamolasra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kotelezettséget vallal az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések
kezdetben a tranzakcios koéltségekkel novelt valds értéken keriilnek megjelenitésre minden olyan pénzigyi eszkdz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valds értéken van nyilvantartva. Pénzigyi eszkdzok kivezetésére akkor
kerul sor, amikor a Csoportnak az adott tételbdl szarmazo cash-flow-ra valé joga lejart vagy atruhazasra kerilt, és a
Csoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolédo lényeges kockazatokat és hasznokat is.

2.8 Pénziigyi instrumentumok nettésitasa

A pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek akkor kerulnek nettdsitasra és a mérlegben netté dsszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett dsszegek nettd elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az 6sszegeket netté moédon kivanja
rendezni vagy egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni

2.9 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott eszk6z6k

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezet be, amely a kdvetelés mindségének valtozasahoz
koti az értékvesztés mértékét:

Hitelmindség valtozasa a kezdeti megjelenités ota

Varhato hitelezési veszteség megjelenitése

Alulteljesitd

Teljesitd (Kezdeti (Jelentds romlas
megjelenités) a hitelmindségben

a kezdeti megjelenités 6ta)

Nemteljesitd (Tényleges
hitelezési veszteség
felmeriit)

,Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerz8déses pénzaramok és a varhaté pénzaramok jelenértékének
kilénbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva). A ,varhatd hitelezési veszteség” a varhatoéan felmertlé
veszteségek sulyozott atlaga. A varhatd veszteség becslése soran a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allé informaciot — legyen az a tarsasagon bellll elérhetd, vagy kulsé, illetve multbeli tapasztalat vagy jov6be tekinté
elbrejelzés.
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A hitelezési kockazat becslése soran a Csoport a belsé kockazatelemzeési politikajanak megfeleld fizetésképtelenség
(,default event”) definiciét alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinliségét, valamint a
pénzaramok varhaté idébeliségét is meghatarozza.

A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati kdnnyitésekkel. Ezek a kovetkezok:

- A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékovetelésekre és szerz6déses eszkdzokre a 12
havi varhato hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt varhato hitelezési
veszteséget szamolja el.

A jelent8s finanszirozasi komponenst tartalmazé vevikdvetelések, szerzé6déses eszkdzok és lizing kdvetelések esetén

a Csoport valasztasa szerint szintén az élettartam alatt varhato hitelezési veszteséget szamolja el megjelenitéskor.

Az azonos kockazatu vevékdvetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

2.10 Készletek

A Csoport a készleteket a bekerulési érték és a nettd realizalhatd érték kézul az alacsonyabb értéken mutatja ki. A
mérlegérték a bekerllési érték csokkentve az elszamolt értékvesztéssel és kapott, illetve becsult engedményekkel,
ndvelve a visszairt értékvesztés értékével. A nettd realizalhatd érték a szokasos Uzletmenet soran a becsllt értékesitési
ar, csokkentve a befejezés becslilt koltségeivel és az értékesitéshez sziikséges becsiilt kdltségekkel.

A sajat termelési készletek bekerllési értéke az utdkalkulalt, éves atlagos elballitasi koltség. Az eléallitasi koltség tartalma:
kdzvetlen anyagkoltség, kdzvetlen bér és jarulékai, egyéb kdzvetlen koltség (bérmunka dij, munkaeré kolcsdnzési dij, stb.),
termel6 berendezések kdzvetlen értékcsdkkenése, Uzemeltetési kdltség.

A vasarolt készletek bekerilési értéke tartalmazza mindazon koéltségeket, amelyek a készlet beszerzése érdekében a
raktarra vételig felmeriltek és ahhoz egyedileg hozzakapcsolhatok.

2.11 Vevokovetelések

A vevBkovetelések a vevdktdl a szokdsos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott szolgéltatasokért jaro
Osszegeket tartalmazzak. Ha az sszegek varhatdéan egy éven belill (vagy a szokasos mikddési cikluson belll, ha az
hosszabb) befolynak, akkor a forgoeszk6zok kézé kerlilnek besorolasra. Egyéb esetben ezek az 6sszegek a befektetett
eszkdzok kdzott kerlilnek bemutatasra.

A vevikovetelések kezdetben valos értéken kerlilnek megjelenitésre, késébb pedig az effektiv kamatlab moédszerrel
meghatarozott, az értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekertlési értéken kerlilnek értékelésre.

2.12 Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

A cash flow kimutatasban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a készpénzt, a latra sz6l6 bankbetéteket, a harom
hénapos vagy annal révidebb eredeti lejarattal rendelkezé révid lejaratt, magas likviditasu egyéb befektetéseket,
valamint a folydszamlahiteleket tartalmazzak. A mérlegben a folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott,
a kolcsonok soron jelennek meg.

2.13 Sajat tdke

A torzsrészvényeket a Csoport sajat tékeelemként tartja nyilvan.

Az Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kdzvetlenil hozzarendelhetd jarulékos koltségek a sajat tékét csokkentd
tételként jelennek meg.
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A Csoport a sajat t6ke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoldban:

Toékeelem tartalma

Jegyzett téke A kibocséjtott részvények szama szorozva a névértékkel. A
tékeelembdl levonasra keril a visszavasarolt sajat
részvények névértéke.

Azsio A kibocsajtott részvényekért a névértékukon - fellli
befizetések 6sszessége

Eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett eredmény
(azaz a halmozott eredmény) 6sszege

Tulajdonosi tranzakciok téketulajdonosokkal e mindségiikben folytatott Ugyletek

értéke, kulon bemutatva a tulajdonosoknak torténé
felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények névérték feletti
része)

2.14 Szallitoi kotelezettségek

A szallitoi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet soran a szallitoktdl kapott arukért és szolgaltatasokeért fizetendd
Osszegeket foglaljak magukban. A szallitoi kdtelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek kdzeé kerlilnek besorolasra,
ha teljesitésiik egy éven belll (vagy a szokasos mikddési cikluson beliil, ha az hosszabb) esedékes. Egyéb esetben
ezek az 6sszegek a hosszu lejératu kotelezettségek kozott kertilnek bemutatasra.

A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken kerlilnek megjelenitésre, a késdbbiekben pedig az effektiv
kamatlab modszerrel meghatarozott amortizalt bekertlési értéken kerlinek értékelésre.

2.15 Felvett kolcs6nok

A hitelek/kdlcsonok kezdetben a tranzakcids koltségekkel csokkentett valds értéken kerilnek megjelenitésre. A
hitelek/kblcsonok a késébbiekben amortizalt bekertlési értéken kerlinek nyilvantartasra; a (tranzakcios koltségekkel
csOkkentett) felvett hiteldsszeg és a visszafizetend® érték kozotti kiilonbozet a kdlcsdn futamideje alatt az effektiv
kamatlab modszerrel kerul elszamolasra az eredménykimutatasban.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakciés koltségként kerlilnek megjelenitésre (és igy a hitel amortizalt
bekerilési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni), amennyiben valészinlsithetd,
hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra kerlil. Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig
visszahatarolasra kertiil. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszin(i, hogy a hitel adott része lehivasra keril, a dij a
hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerll elszamolasra, az eredmény terhére.

2.16 Hitelfelvételi koltségek

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek, melyek kdzvetlenul olyan mindsitett eszkdz beszerzéséhez,
megépitéséhez vagy eléallitasahoz kapcsolddnak, amely eszkdz esetében jelentds id6 szilkséges ahhoz, hogy az a
tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy értékesithetd legyen, a tételek aktivalasra kerlinek. Az ilyen
hitelfelvételi kdltségek mindaddig ndvelik az adott eszkdz bekerilési értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en
hasznalhaté vagy értékesithetd nem lesz.

A mindsitett eszkdzh6z kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazd bevétel
levonasra kerul az aktivalhato hitelfelvételi kdltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdltség a felmertilés id6szakaban az eredményben keril megjelenitésre.
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2.17 Tényleges és halasztott nyereségadé

A targyiddszaki nyereségado raforditas a tényleges és a halasztott adot foglalia magaban. A nyereségadd az
eredménykimutatasban kerll megjelenitésre, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben vagy kozvetlenil a sajat
tékében megjelenitett tételekhez kapcsolddik. Ebben az esetben az add is az egyéb atfogé eredményben vagy
kdzvetlenll a sajat t6kében kerul megjelenitésre

A Csoport az aldbbiakat tekinti nyereségadonak az IAS12 alapjan:
- tarsasagi ado
- helyiiparizési ad6
- innovaciés jarulék

A tényleges nyereségado6 a mérlegforduldonapon hatalyba helyezett vagy Iényegében hatalyba helyezett adétérvények
alapjan keril kiszamitasra. A vezetés id6szakonként felllvizsgalja, hogy az addbevallasok tartalmaznak-e olyan
tételeket, amelyek esetén az adétérvények értelmezése nem egyértelm(i. A Csoport ilyen esetekben kotelezettséget
képez az adéhatdsag felé varhatéan megfizetend® dsszegekre.

A halasztott nyereségado az eszkdzok és kotelezettségek addalapja, valamint azok konszolidalt éves beszamoldban
szerepl6 konyv szerinti értéke kozotti atmeneti kiilénbdzetek hatasainak kezelése érdekében kerll megjelenitésre.

A halasztott nyereségadd kiszamitasa a mérlegfordulonapig hatalyba Iépett vagy lényegében hatalyba lépett, a
kapcsol6édé halasztott addeszkdz realizalasanak vagy a halasztott nyereségado-kotelezettség rendezésének
idépontjaban varhatd addkulcsokkal (és adétorvények alapjan) torténik.

Halasztott nyereségado-eszkdz csak olyan mértékben kerll megjelenitésre, amilyen mértékben valdszini, hogy a
jovében elegendé olyan addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben az atmeneti kilonbozet
felhasznalhato.

A halasztott nyereségadod-eszkozok és kotelezettségek abban az esetben kerulnek egymassal szemben nettésitasra,
ha a tényleges addeszkozok és tényleges addkotelezettségek nettdsitasa jogilag megengedett, és ha a halasztott
nyereségadd-eszkdzok és kotelezettségek ugyanazon adohatdsag altal ugyanazon adéalanyra vagy olyan kulénb6zé
adoéalanyokra kivetett nyereségadokhoz kapcsolddnak, amelyeknél az egyenlegek rendezése nettd alapon torténik.

2.18 Munkavallaléi juttatasok

(a) Munkaviszony megsziinésével 6sszefiiggd juttatasok

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatas, ha a Csoport a munkavallalé munkaviszonyat
a rendes nyugdijkorhatéar elérése elétt megszinteti, illetve ha a munkavallalé 6nként mond fel ezen juttatasok fejében.
A Csoport a munkaviszony megsz(inésével kapcsolatos juttatasokat az alabbi idépontok kéziil a korabbi idépontban
jeleniti meg: (a) amikor a Csoport az ezen juttatasokra vonatkozo ajanlatat mar nem vonhatja vissza; és (b) amikor az
IAS 37 hatalya ala tartozé atszervezéshez kapcsol6dd, a munkaviszony megsziinésével Gsszefiiggé juttatasok
kifizetésével jard koltségeket jelenit meg. Ha a Csoport olyan ajanlatot tesz a munkavallalok szamara, amivel 6sztonzi
az onkéntes felmondasukat, ugy a munkaviszony megsziinésével Osszefliggd juttatasok az ajanlatot varhatéan
elfogadé munkavallalok szama alapjan keriilnek értékelésre. A Csoport a beszamolasi idészak végét kovetd 12
hénapon tul esedékessé vald juttatasokat a jelenértékiikre diszkontalja.

2.19 Céltartalékok

A Csoport akkor képez céltartalékot terliletrendezési és atszervezési kbltségekre, valamint peres tgyekre, ha

- multbeli események kévetkeztében jogi vagy vélelmezett kdtelezettsége van;
- valészinUsithetd, hogy a kotelezettség kiegyenlitése eréforras-kiaramlast okoz; valamint
- akotelezettség 6sszege megbizhatéan megbecsilhet6

Tobb hasonlé kotelezettség esetén a Csoport a rendezéshez sziikséges eréforras-kiaramlas valdszin(iségét a
kotelezettségcsoport egészének figyelembevételével allapitia meg. Ebben az esetben a céltartalék akkor is
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megjelenitésre kerill, ha az azonos kotelezettségek csoportjaba tartozé barmely egyedi tétel szintjén alacsony az
eréforrés-kiaramlas valdszinlsége.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmlien, akkor csak abban az esetben szabad céltartalékot
megjeleniteni, ha inkabb valdszinl a céltartalék [étezése, mint nem (valoszinl kételem). Amennyiben ennél kisebb a
valdszinlség, akkor fiiggd kotelezettséget kell kdzzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem
szabad, hanem a kiegészitd megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fel kell osztani hosszu és rovid tavu kételezettségekre.
Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek minésul, akkor a varhatd cash-flowkat diszkontalni kell. A
pénz idéértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk. A
céltartalékok értékének az idé mulasa miatti ndvekedése kamatkdltségként keril megjelenitésre.

A céltartalékok kozott jellemzben a kdvetkezd esetek szerepelnek:
»  peres Ugyek kapcsan fizetend® kartéritések;
« kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
« garancialis kotelezettségek;
*  eszkoz leszerelési kotelezettségek;
*  végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Ha egy konkrét kdtelem kapcsan kell déntést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg legval6szinlibb eset lesz
azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszerl keretek kozott figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell
megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt érintd kifizetések), akkor a varhatd kimenetek varhaté értékét
— valoszinliségekkel sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzédést koétott a Csoport, amelybél szarmazoé kéltségek meghaladjak az abbdl szarmazo bevételeket,
akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a szerzddés teljesitésébdl szarmazod veszteségek
kozul a kisebbre céltartalékot kell képezni (elénytelen szerz6dések).

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrsl formalis terv késziilt,
amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett tevékenységekkel 6sszefliggd
koltségekre képezhetd céltartalék. A Csoport nem jelenit meg céltartalékot a jovébeli Uzleti tevékenységekbdl
szarmazo veszteségekre.

2.20 Arbevétel elszamolasa

A Csoport 2018. januar elsejétdl adoptalta az Ujonnan hatalyba 1ép6 IFRS 15 arbevétel standardot, amely a szamviteli
politikakban, valamint a Tarsasag pénzigyi kimutatasaiban is valtozasokat okozott.

(@) Menedzsment szolgéltatasok nyujtasa

Az Anyavallalat menedzsment szolgaltatasokat nyujt kapcsolt és harmadik feleknek. A menedzsment dijakbdl
szarmazo arbevétel elszamolasa havi rendszerességgel, a szerzddés szerinti fix dij elszamolasaval torténik.

(b) Takarmany gyartas

A Csoport egyik cégének tevékenysége a takarmany gyartas. A termékértékesitések akkor kertilnek megjelenitésre,
ha a gyartassal foglalkozé tarsasag atadta a gyartott termékeket a megrendelének. A termékek mindaddig nem
mindsilnek atadottnak, amig azokat a megadott helyre le nem szallitia a gyartassal foglalkozé tarsasag és azok
esetleges megrongalddasaval és veszteségével kapcsolatos kockazatok at nem szallnak a megrendeldre.

+ atermékeket az adasvételi szerz6désben foglaltaknak megfeleléen at nem vette, vagy
» az atvételhez kapcsol6dd rendelkezési id6 lejart, vagy
* a Tarsasagnak objektiv bizonyitéka nincs arra vonatkozéan, hogy az atvétel valamennyi feltétele teljeslilt.

(c) Informatikai szolgaltatasok nydjtasa

A Csoportban |évd tarsasagok foglalkoznak szofter fejlesztéssel, informatikai szolgéltatasok nyujtasaval. Az ilyen
fejlesztési projektek rendszerint néhany hénaposak, és jellemzéen egy teljesitési kotelezettséget tartalmaznak. Az
arbevétel elszamolasa a szoftver, illetve az informatikai szolgaltatas leszallitasakor kertl elszamolasra.

22



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2019. december 31.

(d) Vasut- hidépités

A Csoport egyik legjelentésebb arbevétel termeld tevékenysége a vasut és hidépités. Az ebbdl keletkezd arbevétel
elszamolasa szempontjabél minden szerz6dés egyedileg értékelt, és a kapcsolodd arbevétel az adott projekt
készlltségi fokanak megfeleléen (az IFRS 15 3 feltételének mérlegelése utan) keril megjelenitésre.

(e) Ingatlan adas-vétel

A kereskedési céllal tartott ingatlanokbdl keletkez6 arbevétel a szerz6dés szerint, a birtokba adassal egyidejlileg kerul
megjelenitésre.

2.21 Kamatbevétel

A kamatbevétel az effektiv kamatlab modszerrel kerlil megjelenitésre. Kdlcsonok és kdvetelések értékvesztése esetén
a Csoport a kdnyv szerinti értéket a megtériilé dsszegre csokkenti, ami az instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt becsult jovébeli cash flow. A tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodd kulonbozet
kamatbevételként jelenik meg. Az értékvesztett kdlcsondkbél és kdvetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az eredeti
effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre.

2.22 Osztalékbevétel

Az osztalékbevétel akkor kerlil megjelenitésre, amikor a Csoport jogosultta valik az osztalékra.

2.23 Lizingek

A Csoport az IFRS 16 ,Lizingek” standardot 2019.01.01-jével kezd6dé Uizleti évben alkalmazza elész6r az ugy nevezett
modositott visszamendleges (egyszerisitett) megkozelitésnek megfeleléen, az IFRS 16 kezdeti alkalmazasabdl eredd
modositasok halmozott hatasat a nyitd felhalmozott eredményben megjelenitve, a kezdeti alkalmazas napjan, és nem
modositja az 6sszehasonlitd idészak adatait. A Csoport az IFRS 16 kezdeti alkalmazasanak idépontjaban Gjra értékeli
a meglévdé szerzddéseket. A Csoport, mint lizingbevevé kovetkezetesen alkalmazza a valasztott atmeneti
megkozelitést minden olyan lizingre, amelyben 6 a lizingbevevé.

A korabban, az IAS 17 szerint operativ lizingként mindsitett lizingek esetében a Csoport a lizingfizetési kbtelezettséget
a fennmaradd lizingdijak jelenértékeként, jarulékos kamatlabbal diszkontalva értékeli, a kezdeti alkalmazas
idépontjaban. A Csoport a hasznalatijog-eszkézt a lizing alapjan értékeli a lizingfizetési kotelezettséggel megegyezé
O0sszegen, melyet a korabban megjelenitett elére kifizetett, vagy elhatarolt lizingdijak 6sszegével korrigal.

A Csoport a rovid lejaratu lizing kivételt valamennyi eszkdzosztalyra vonatkozéan alkalmazza, és azokat a lizingeket,
amelyek 12 hénapos vagy annal révidebb lizing idével rendelkeznek, mikdédési kdltségként szamolja el.

A Csoport a kisértékli eszkdzokre vonatkozd kivételt valamennyi eszkodzosztalyra alkalmazza, kiszob értékként
1.500.000 forintot (kilf6ldi devizaban kététt szerzédés esetén 5.000 dollart vagy 5.000 eurét) hataroz meg. A kisértéki
eszkdzok lizingdijai linearis médon, miikédési kdltségként kerlinek elszamolasra.

A nem lizing 6sszetevét is tartalmazo lizing szerz6dések esetén a Csoport nem valasztja kilén a nem lizing és lizing
Osszetevdket, a lizing 6sszetevét és a kapcsolédd nem lizing 6sszetevét egyetlen lizing 6sszetevéként szamolja el.

A kezdeti id6pontban a lizingbevevé a lizingkdtelezettséget a hatralévd lizingdijak jelenértékén értékeli, mig az
eszkdzhasznalati jog értékének részét képezi(k):

o Alizing kotelezettség kezdeti értékelésének 6sszege

e Barmely a lizigheaddnak fizetett lizingdij a lizing kezdetetkor vagy azt megel6zéen, cstkkentve a
lizingbeadotdl kapott lizing 6szténzékkel

e Alizingbevevénél felmerilé kezdeti kozvetlen koltségek

e A lizingbevevének a mogottes eszkdz leszerelésével és eltavolitasaval, az eszkdznek vagy helyének
helyreallitasaval kapcsolatban vagy a mogottes eszkdz szerzédéses feltételek szerinti allapotanak
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visszaallitasa soran felmerll6 koltségek, kivéve, ha ezek a koltségek a készletek gyartasaval
kapcsolatban mertilnek fel.

Ennek megfeleléen a lizingbevevd a kdvetkezb tételeket jeleniti meg a lizing raforditasok kozott:

e Az eszkdzhasznalati jog értékcsokkenése
o Alizingkottelezettség kamata

e Valtozo lizingdijak, amelyeket nem tartalmaz a lizingkételezettség (pl.: valtozo lizingdijak, amelyek nem
fuggenek indextdl vagy kamatlabtol)

e Az eszkdzhasznalati jog értékvesztése.

3 Pénziigyi kockazatkezelés

3.1 Pénziigyi kockazati tényezok

A Csoport tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat (beleértve az
arfolyamkockazatot, a valos érték kamatkockazatot, a cash flow kamatkockazatot és az arkockazatot), hitelezési
kockazat és likviditasi kockazat. A Csoport atfogd kockazatkezelési programja a pénzigyi piacok
kiszamithatatlansagara dsszpontosit és annak a Csoport pénzugyi tevékenységére gyakorolt potencidlis negativ
hatasait igyekszik minimalizalni.

A kockazatkezelést a stratégiai igazgatd végzi. Szarmazékos lgylelet a Csoport nem kot.
(@) Piaci kockazat
(i) Arfolyamkockazat

A Csoport kiilfoldi devizaban jellemz&en nem folytat tevékenységet, ami magaban hordozhatna a devizaarfolyamok
véltozasabol adédd kockazatot. Arfolyamkockazat jovébeli kereskedelmi tranzakcidkbol, a mérlegben megjelenitett
eszkdzokbdl és kotelezettségekbdl sem keletkezhet.

(i) Arkockézat
A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
(iii) Cash flow és valés érték kamatkockazat

A Csoport fix kamatozasu, hosszu lejaratu kdlcsonei vannak. A fix kamatozas miatt a cash flow kamatkockazat és a
valos érték kockazat minimalis.

(b) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat kezelése a kdvetelésegyenlegekhez kapcsolédo hitelezési kockazat kivételével csoportszinten
torténik. A helyi tarsasagok feladata, hogy a szokasos fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megelézéen az Uj
ugyfeleikkel kapcsolatban felmerllé hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék. Hitelezési kockazat pénzeszkdzokbdl
és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl, bankoknal és pénzintézeteknél elhelyezett betétekbdl, valamint a nagy- és
kiskereskedelmi vevdkkel szembeni hitelezési kitettségekbél szarmazik, beleértve a kintlévéségeket és azokat a
tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt. Bankok és pénzintézetek esetében csak a fliggetlen
hitelmindsitd altal legalabb ,,A” osztalyba sorolt felek fogadhatok el. A nagykereskedelmi vevék fliggetlen mindsitése is
ez alapjan torténik. Ha fuggetlen hitelminésité nem kerul bevonasra, a vevd hitelképességét a pénzilgyi helyzet, a
multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezdk figyelembevételével hatarozza meg a csoport. Az egyéni kockazati
korlatok belsé vagy kilsé mindsitések alapjan, az igazgatésag altal meghatarozott korlatoknak megfelel6en kertilnek
megallapitasra.

A hitelkockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit,
amely pedig pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Olyan eszkdzok tartoznak ide, amelyek lehetnek
hosszu vagy rovid tavu kihelyezések, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések is.
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Az alabbi tdbladzat a vevOk és egyéb kdvetelések lejarati kategoridk szerinti megbontasat tartalmazza:

2019.12.31

Nem
késedelmes

adatok ezer forintban

Tobb, mint
120 napja

késedelmes

Tobb, mint 30
napja
késedelmes

Tobb, mint
60 napja
késedelmes

Osszesen

Kapcsolt vallalkozasokkal
szembeni kdvetelések
Bruttd érték
Ertékvesztés
Nettd érték
Vevokovetelések
Brutté érték
Ertékvesztés
Nettd érték
Egyéb kovetelések
Brutté érték
Ertékvesztés
Nettd érték

2018.12.31

Nem
késedelmes

adatok ezer forintban

Tobb, mint
120 napja

késedelmes

Tobb, mint 30
napja
késedelmes

Tobb, mint
60 napja
késedelmes

Osszesen

Kapcsolt vallalkozasokkal
szembeni kovetelések
Brutté érték
Ertékvesztés
Nettd érték
Vevokovetelések
Brutté érték
Ertékvesztés
Nettd érték
Egyéb kovetelések
Bruttd érték
Ertékvesztés
Nettd érték
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Az elszamolt értékvesztés alakulasat a vevd és egyéb kdvetelések kapcsan az alabbi tablazat szemlélteti:

adatok ezer forintban
Kapcsolt Vevokovetelések Egyéb kovetelések
vallalkozasokkal
szembeni kdvetelések
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Nyito értékvesztés januar
1-jén
Eredménykimutatasban
elszamolt értékvesztés

Behajthatatlanként leirt
kovetelések
Zaro értékvesztés

december 31-én
(c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem tudja pénzigyi kdtelmeit esedékességkor teljesiteni. A
Tarsasag jelentds likviditasi kockazattal rendelkezik, melynek minimalizaladsa a mindennapi tevékenységek kézé
tartozo feladat. A likviditasi kockazat csokkentése érdekében 2017-ben egy fiiggetlen féllel kétott finanszirozasi
megallapodas alapjan a Tarsasag 200 millié forintos kamatmentes hitelkerettel rendelkezik, mely altal biztosithato a
fennalld kotelezettségek kiegyenlitése.

A cash flow el6rejelzést a pénzigyi terllet végzi a stratégiai igazgaté iranyitasaval, ahol figyelemmel kisérik a Csoport
likviditasi kovetelményeinek teljesitésére vonatkoz6 gordilé elbrejelzéseket a miikddéshez sziikséges megfeleld
pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor
elegendd mozgasteret tartanak fenn annak érdekében, hogy a tarsasagok ne lépjék tul hitelkereteiket, illetve (adott
esetben) teljesiteni tudjak a mutatészamokat. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a tarsasagok pénzlgyi terveit,
a szerz8désben rogzitett mutatészamok betartasat, a mérlegadatokon alapulo belsé mutatdk célértékeit, valamint adott
esetben a kiilsd szabalyozoi vagy jogi elirasokat, példaul a pénznemre vonatkozo korlatozasokat.

adatok ezer forintban

2019. december 31-én 3 3 hénap és 1és2év 2és5év 5 éven
hénapnal 1év kozotti kozotti tali
révidebb ko6zotti lejarata lejarata lejaratd

lejaratu lejaratu

Hitelek/kdlcsonok

Szallitok és egyéb kotelezettségek

2018. december 31-én

Hitelek/kdlcsonok

Szallitok és egyéb kotelezettségek

A fenti tablazat a Csoport pénziigyi kételezettségeinek megfeleld lejarati csoportok szerinti elemzését tartalmazza a
mérlegforduléonapon a szerzdédéses lejaratig hatralévd idészak alapjan. A tablazatban szereplé Osszegek a
szerz8déses, nem diszkontalt cash flow-kat jelentik.
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3.2 A toke kezelése

A Csoport célia a tékeszerkezet alakitasaval, hogy megébrizze a folyamatos mikodés képességeét, hogy
részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet tartson
fenn a tékekoltség csdkkentése érdekében.

A Csoport a t6keszerkezet fenntartasa vagy korrigalasa érdekében médosithatja a tulajdonosoknak kifizetett osztalék
Osszegét, t6két fizethet vissza a tulajdonosoknak, illetve az adoéssagalloméany csékkentése érdekében Uj részvényeket
bocsathat ki vagy eszk6zdket adhat el.

A vezetés megerGsiti, hogy a Csoport megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekdvetelményeknek. A Csoport ennek
értékelése soran a Polgari Torvénykdnyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény elbirasait koveti figyelemmel.

A sajat t6két, illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat téke pozitiv és
mindkét évben jelentdsen meghaladja a jegyzett t6két.

adatok ezer forintban

2019 2018
Jegyzett téke 1427 752 902 612
Sajat t6ke 6sszesen 3585 685 326 236
Sajat toke és jegyzett téke aranya 251% 36%

Az Igazgatésag a SET GROUP Nyrt. jovjét egy Uj, realis stratégia alapjan kidolgozott, szigoru terv szerint lIétrehozott
cégstruktura és iranyitds mellett latja kizardlag biztositva. Az Uj stratégia alapeleme a részvényesi érték névekedési
palyara allitisa a SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban ,SET Csoport”) teljesitménye alapjan. Ennek
részeként az lgazgatosag elsédleges feladatai a fenntarthatdésag megteremtése és a részvényesek bizalmanak
visszaszerzése.

Ennek szellemiségében az Igazgatotanacs 2018-ban megkezdte a tarsasag tékehelyzetének rendezését. Az (j
befektetdk valds vagyont bocsatottak/bocsatanak a cég részére a tékeemelésekkel, amely altal a SET Csoport ingatlan
és eszkozallomanya kertlt/keril gyarapitasra.

A SET GROUP Nyrt. 2019 soran harom alkalommal dontott (azsios) tékeemelésrél.

Az 1/2019. (11.08.) sz. igazgatdsagi hatarozat értelmében a Kibocsato t6keemelésének dsszege 268.305.225 Ft
értékben realizalodott (a jegyzett téke 63.205.000 Ft-tal, a t6ketartalék 205.100.225 Ft-tal emelkedett), mely alapjan az
Ujonnan kibocsatott 632.050 darab (kibocsatasi érték 424,5 Ft/részvény) ,A” sorozatu, egyenként 100 Ft névértéki
torzsrészvény 2019. marcius 18. napjaval a BET-re bevezetésre kertilt.

A Kibocsaté a 2019. junius 28. napjan tartott igazgatésagi Ulésen dontdétt az ujabb, 193.313.560 Ft &sszegl
tékeemelésrél (a jegyzett tbke 6sszegét 23.843.500 Ft-tal, mig a téketartalékot 169.470.060 Ft-tal emelte meg), mely
alapjan 238.435 darab (kibocsatasi érték 810,76 Ft/részvény) ,A” sorozatu, egyenként 100 Ft névértéki térzsrészvény
keriilt kibocsatasra és 2019. julius 23. napjaval a BET-re bevezetésre.

A Kibocsaté 2019. december 11. napjan megtartott kozgydlése a 2/2019. (X11.11.) sz. kézgyllési hatarozataval dontott
2.712.638.100 Ft Osszegl t6keemelésrél (az alaptéke Osszegét 438.091.080 Ft-tal, a tOketartalék Osszegét
2.274.547.020 Ft-tal emelte meg). Az alaptéke-emelés 21.904.554 darab, ,A” sorozatu, egyenként 20 Ft néveérték,
egyenként 123,839 Ft, azaz egyszazhuszonharom egész nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értékd,
dematerializalt torzsrészvény zartkdrl forgalomba hozatalaval tortént, tehat az Uj részvények teljes névértéke
438.091.080 Ft, teljes kibocsatasi értéke: 2.712.638.100 Ft volt. A Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga a tbkeemelést
a 01-10-046842/159 szamu végzésével jegyezte be.

A Kibocsaté a Ptk. 3:307. §-a alapjan — a HU0000172929 ISIN szamon - intézkedett a tékeemelés miatti 21.904.554

darab, 20 Ft-os névértékl torzsrészvény elGallitasarol, mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kovetden
bevezetésre kerulnek a jelenleg is a BET-en kereskedheté HU0000170246 ISIN szdmu sorozatba.
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A fentiekben bemutatott tékeemelések alapjan az elmult 12 hénapban a Kibocsato

. a jegyzett t6kéjét 902.612.000 Ft-rél 525.139.580 Ft-tal 1.427.751.580 Ft-ra;
. a sajat téke helyzetét 2.712.638.100 Ft-tal javitotta;
. a kibocsatott részvénydarabszamot (20,- Ft-os névértéken) 71.387.579 darabra emelte.

3.3 Pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek nettdsitasa

A Csoport nem rendelkezik olyan pénzugyi eszkdzzel vagy pénzlgyi kotelezettséggel, melyek nettositas, kotelezd
érvényl nettd elszamolasu megallapodas vagy hasonld megallapodasok targyat képzik.

4 Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A Csoport a becsléseket és megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezdk, igy az adott kérilmények k6zott
ésszer(inek gondolt jévébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

4.1 Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport a jovére vonatkozoéan becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredé szamviteli becslések - a
definiciobdl adédoan - csak ritkan egyeznek meg a tényleges eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések,
amelyek miatt jelent6s mértékben mddosulhat az eszkdzok és forrasok mérlegben szerepld értéke a kdvetkezd
pénziigyi év soran, az alabbiakban kerlilnek bemutatasra.

Kapcsolt vallalkozasnak nyujtott kamatmentes kdlcséndk elszamolasa

A kapcsolt vallalatoknak adott kamatmentes kdlcséndket a Csoport kezdetben valds értéken jeleniti meg. A kezdeti
megjelenités soran keletkezett veszteséget kdzvetlenil a befektetések ndvekedéseként szamolja el, mivel a tranzakcié
tartalmat tekintve kapcsolt vallalatban tértént tGkeemelés. A valds érték becslése soran a Csoport a koélcsdn
nyujtdsanak pillanataban elérhet6 Osszehasonlitd piaci kamatlabbal, illetve a kolcsdnszerzédésben szerepld
visszafizetési/lejarati hataridével kalkulal. A kapcsolt vallalkozasnak nyujtott kdlcséndk kézil 2019.12.31-én a hosszu
lejaratuak szerepelnek diszkontalt értéken, 2018-ban diszkontalasra nem kerilt sor mivel a kapcsolt kdlcsén
szerz6dések rdvid lejaratuva véltak, és emellett a kolcsénnyujté altal adott irasbeli kérésre 6t napon beldl
visszafizetendbek.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak nyilvantartasa bekerllési értéken torténik,
leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kerul sor. Az eszkdz6k hasznos élettartamanak becslése egy
olyan szakmai megitélés, ami a hasonl6 eszkézokkel kapcsolatos tapasztalatokra éplil.

A hasznos élettartam meghatarozasa és felllvizsgalata kritikus szamviteli becslésnek minésil a Csoport szamara. Az
alabbi tablazat bemutatja az alkalmazott atlagos leirasi kulcsok 10%-os valtozasanak értékcsokkenésre gyakorolt
hatasat:

adatok ezer forintban

2019. év

Megnevezés Novekedés Csokkenés
Atlagos értékcsdkkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Ertékcsokkenés (ezer HUF)

2018. év

Megnevezés Novekedés Csokkenés
Atlagos értékcsdkkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%

Ertékcsokkenés (ezer HUF)
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Kritikus szamviteli becslés a lizing futamidé meghatarozasaban

Bizonyos bérleti szerzédések (ingatlan, iroda) tartalmaz meghosszabbitasi és felmondasi opciot. Ezek a szerz6déses
feltételek biztositjak a szerz6dések adta rugalmassag maximalis kihasznalasat.

A lizing futamidé meghatarozasanal a vezetéség minden olyan tényt és koérilményt figyelembe vesz, ami gazdasagi
0sztdnz6t jelent az opciod lehivasara vagy le nem hivasara. A meghosszabbitasi opcidk (vagy a felmondasi opcidk utani
id6szakok) csak akkor képezik a futamidé részét, ha ésszeriien biztos a lehivasa (meghosszabbitasi opcid) vagy le
nem hivasa (felmondasi opcid). A Tarsasag megitélése, hogy ésszeriien biztos-e a meghosszabbitasi opcio lehivasa
vagy a felmondasi opcié le nem hivasa, felllvizsgalatra keril, ha olyan jelentds esemény vagy jelentds valtozas
kovetkezik be a kérilményekben, amelyek hatassal vannak az értékelés és a Tarsasag hataskorébe tartozik.

A Tarsaséag a kdvetkezd becsléseket alkalmazta:

- Az irodabérletek esetében, ésszerlien biztos a meghosszabbitasi opcid lehivasa, ami hosszabb
futamidét eredményez.

- A gépjarmiivek, kisteherautok lizing futamidejét a Tarsasag révid futamidejlinek allapitotta meg, mivel a
helyettesitd eszk6zok kdnnyen elérhetéek és nem gazdasagi 6sztonzé a bérlet folytatasara a 12 hénapos
alapid6északon tul.

A vezet6ség becslése alapjan a meghosszabbitasi opcié le nem hivasanak a legjelentésebb hatasa az lizlethelyiség
esetében van. A lenti tadbla 6sszesiti a meghosszabbitasi opcid lehivasa utani idészakok potencialis jovébeli bérleti
dijait, amik nem szerepelnek a lizingkételezettségekben:

2019.12.31 2019.01.01 2019.12.31  2019.01.01
Megijelenitett Potencialis  jov6beli Megjelenitett Potencialis  jovébeli Meghosszabbitasi opciok
lizingkotelezett  bérleti dijak, melyek lizingkotelezett — bérleti dijak, melyek lehivasanak historikus
ség nem szerepelnek a ség nem szerepelnek a rataja %

(diszkontalt) lizingkotelezettségben  (diszkontalt) lizingkotelezettségben

Irodabérlet

Az jelenlegi Uzleti évben a lizingfeltételek fellilvizsgalatanak pénziigyi hatasa, amely tiikr6zi azon meghosszabbitasi
opciok lehivasat, amelyek korabban nem keriliek figyelembevételre a futamidében, a megjelenitett
lizingkotelezettségek és eszkdzhasznalati-jogok eszkdzok x forinttal torténd ndvekedését eredményezte volna.

Osszességében, x forint potencialis jévébeli pénzkiaramlas nem keriilt felvételre a lizingkotelezettségek kdzé, mivel
nem ésszerlen biztos a bérlet meghosszabbitasa (vagy felmondasa).

5 Arbevétel

A Csoport arbevétel elszamolasaval kapcsolatos szamviteli politikajat a 2.20-as megjegyzés tartalmazza.

Az Osszes szolgaltatasbol szarmazo arbevétel megoszlasa a kdvetkezé:

adatok ezer forintban 2019 2018
Menedzsment szolgaltatas 10 100 0
Takarmany gyartas 251 142 141 159
Informatikai szolgaltatasok 239 947 17 018
Ingatlan adas-vételbdl szarmazé bevétel 0 121 000
Osszesen 501 189 279 177

A vevoktdl szarmazé arbevételek minden esetben Magyarorszagrél szarmaznak.
A vevoktdl szarmazé arbevételek megbontasa az IFRS 15 szerinti elszamolas alapjan:

adatok ezer forintban 2019 2018
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Idépontban elszamolt arbevétel 501 189 279 177
Id6szak alatt elszamolt arbevétel 0 0
Osszesen 501 189 279 177
6 Anyagkoltség
adatok ezer forintban 2019 2018
Alapanyag 186 018 109 962
Nyomtatvany, irodaszer 1138 451
Kozizemi dijak 6 268 8335
Uzemanyag 3963 0
Egyéb anyag 2730 809
Osszesen 200 117 119557
7 lgénybe vett szolgaltatasok
adatok ezer forintban 2019 2018
Tanacsaddi dijak, kdnyvelés, kdnyvvizsgalat 23 109 8 701
Bérleti dijak 16 504 11570
Kozzétételi és kibocsatoi dijak 7098 5042
Banki koltségek 3788 1131
Marketing kéltségek 45 0
Oktatasi koltségek 1232 0
Javitas, karbantartas 1467 0
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 45 500 12 506
Osszesen 98 743 38950
8 Személyi jellegli raforditasok
adatok ezer forintban 2019 2018
Bérkoltség 134 527 28 824
Személyi jellegl egyéb kifizetés 4 397 179
Bérjarulékok 26 898 5795
Osszesen 165 822 34798
adatok ezer forintban 2019 2018
Dolgozoi létszam 63 25
Fizikai 24 10
Szellemi 39 15
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9 Egyéb bevételek és raforditasok, nettd

. december 31.

adatok ezer forintban 2019 2018
Birsag, kotbeér, kartérités 394 9 306
Selejtezés 510 0
Ertékesitett targyi eszkdz kivezetése 104 824 0
Ertékvesztés 29 489 0
Egyéb raforditas 16 163 0
Egyéb raforditasok 6sszesen 151 380 9 306
Ertékesitett targyi eszkdzok bevétele 263 077 0
Egyéb bevétel 147 6 367
Egyéb bevételek 6sszesen 263 224 6 367
Egyéb bevételek és raforditasok, netto 111 844 2939
10 Pénzugyi tevékenység bevétele és (raforditasa)

adatok ezer forintban 2019 2018
Kamatkoltségek: 936 580
Arfolyamveszteség 2972 83
Pénziigyi tevékenység raforditasa 3908 663
Kapott kamat 85
Arfolyamveszteség 17 268

Pénziigyi tevékenység bevétele 17 353 0
11 Nyereségado

adatok ezer forintban 2019 2018
Tényleges nyereségadoé:

A targyévi eredményt terhel6 nyereségado 33195 3860
A korabbi évek dnellenbrzései 0 0
Tényleges nyereségado 6sszesen 33195 3860
Halasztott ado 0 0
Az atmeneti kulénbdzetek ndvekedése/csdkkenése 0 0
A nyereségadodkulcs valtozasanak hatasa 0 0
Osszes halasztott adokotelezettség 0 0
Nyereségado 33195 3860
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Adozas el6tti eredmény

Anyavallalat adokulcsaval szamitott addraforditas (9%)

Addhatasok:

- Egyéb nyereségadok hatasa

- Anyavallalat beruhazasi adokedvezményének jelenérték hatasa

- Addalap csokkentd tételként is elismert raforditas

- Nem adékoételes jovedelmek

- Addban nem érvényesithetd koltségek

2019

- A korabban halasztott adéban meg nem jelenitett elhatarolt veszteség

felhasznalasa

- Targyévi elhatarolt veszteségre meg nem jelenitett halasztott ado

A korabbi évek médositasai
Egyéb

Nyereségado

2018

Magyarorszagon a 2018. és 2019. évi a tarsasagi adodalapra 9%-os addkulcsot kell alkalmazni. A szdmitas soran
kiemelt egyéb nyereségadok olyan Magyarorszagon fizetend® helyi és kdzponti addkat tartalmaznak, amelyeket a
vallalatok bizonyos netté médon szamitott eredménye alapjan allapitanak meg, a tarsasagi addalapnal egy 1ényegesen
magasabb addalapra vetitett, de Iényegesen alacsonyabb addkulccsal. Mivel a levezetés els6 sora csak a tarsasagi
adokulccsal szamitott elméleti adé 6sszegét mutatja, a Csoport esetében a helyi iparlizési add és az innovacids jarulék
tovabbi nyereségado raforditast eredményez. Ennek hatasaval a levezetést korrigalni sziikséges.

12 Bevétel negativ goodwill elszamolasabadl

adatok ezer forintban 2019 2018
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl 0 145 336
Osszesen 0 145 336
13 Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok ezer forintban Bérelt Jarmivek Egyéb Befejezetlen Osszesen

ingatlano és gépek berendezé- beruhazas

n végzett sek

beruhaza

s

2018. januar 1-jén
Brutto érték 0 0 0 0 0
Halmozott értékcsdkkenés 0 0 0 0 0
Nett6é konyv szerinti érték 0 0 0 0 0
A 2018. december 31-én
végzodott lizleti év
Nyit6 nettd konyv szerinti érték 0 0 0 0 0
Novekedések 111721 0 63 452 0 175173
Csokkenések 0 0 0 0 11 400
Ertékcsokkenési leiras 24 896 0 45 813 0 70 709
Zaro netto konyv szerinti érték 86 825 0 17 639 0 104 464

2018. december 31-én

32



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2019. december 31.

Brutto érték 111721 0
Halmozott értékcsdkkenés 24 896 0
Nett6 konyv szerinti érték 86 825 0

A 2019. december 31-én
végzodott lizleti év

Nyitd nettd kdnyv szerinti érték
Novekedések

Csokkenések

Atvezetések

Ertékcsokkenési leiras

Zaro netté konyv szerinti érték
2019. december 31-én

Brutté érték

Halmozott értékcsokkenés
Netté konyv szerinti érték

14 Hasznalati jog eszkozok

adatok ezer forintban

52 052
34 413
17 369

o

2019

163 773
59 309
104 464

2018

Hasznalati jog eszk6zok (eszkdzosztalyok szerint):
Epiletek
Osszesen

adatok ezer forintban Epiiletek Osszesen

2018. december 31. 0 0
IFRS 16 médositas 11 336 11 336
2019. januar 1. 11 336 11 336
Uj lizing szerz6dések 36 485 36 485
Ertékcsdkkenés 10 835 10 835
2019. december 31. 36 985 36 985

33

36 985
36 985

11 336
11 336



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2019. december 31.

15 Immaterialis javak

adatok ezer forintban

Brutté érték Goodwill Egyéb immaterialis Osszesen
javak
2018. januar 1-jén 0 802 912 802 912
Novekedések 2723 200 000 202 723
Csokkenések 0 0 0
2018. december 31-én 2723 1002 912 1 005 635
Halmozott amortizacio és
értékvesztés
2018. januar 1-jén 0 802 912 802 912
Amortizacié elszamolasa 0 0 0
2018. december 31-én 0 802 912 802 912
Netté konyv szerinti érték 2723 200 000 202 723
16 Pénziugyi instrumentumok
16 (a) Pénziigyi instrumentumok kategérianként
adatok ezer forintban 2019
Amortizalt bekerulési értéken Osszesen
nyilvantartott pénzigyi eszk6z6k
Mérlegben levé eszk6zok
Veve- és egyéb kovetelések a koltségek aktiv
id6beli elhatarolasai kivételével 2345 377 2345 377
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 264 592 264 592
Osszesen 2 609 969 2 609 969
Amortizalt bekerulési értéken Osszesen
nyilvantartott egyéb pénzigyi
kotelezettségek
Mérlegben levé kotelezettségek
Hitelek/kdlcsdnok
773842 773842
Lizinggel kapcsolatos kotelezettségek (IFRS
16) 39 140 39 140
Szallitoi és egyéb kotelezettségek a nem
pénzugyi kdtelezettségek kivételével 337 289 337 289
Osszesen 1150271 1150271
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2018
Amortizalt bekerulési értéken Osszesen
nyilvantartott pénzigyi eszkdzok
Mérlegben levo eszk6zok
Vevé- és egyéb kovetelések az aktiv id6beli
elhatarolasok kivételével 345 161 345 161
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 108 212 108 212
Osszesen 453 373 453 373
Amortizalt bekerulési értéken Osszesen
nyilvantartott egyéb pénziigyi
kotelezettségek
Mérlegben levd kotelezettségek
Hitelek/kdlcsonok
172 707 172 707
Lizinggel kapcsolatos kotelezettségek (IFRS
16) 0 0
Szallitoi és egyéb kotelezettségek a nem
pénzlgyi kotelezettségek kivételével 189 751 189 751
Osszesen 362 458 362 458
17 Vevo- és egyéb kovetelések
adatok ezer forintban 2019 2018
Vevokovetelések 1185064 152 719
Csokkentve: a vevékovetelésekre képzett értékvesztéssel (42 878) 0
Vevobkovetelések — nettd 1142 186 152 719
Aktiv id6beli elhatarolasok 10 371 0
Adott ellegek 503 750 100 000
Egyéb kovetelések 593 003 62 292
Adott kélcsondk 103 832 30 150
Halasztott raforditasok 1484 0
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adokovetelések 1122 0
Forgdeszk6zok kozé besorolt vevé- és egyéb kovetelések 2 355 748 345 161
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A vevd- és egyeb kdvetelések valos érteke a kdvetkezd:

adatok ezer forintban 2019

2018

Vevokovetelések

A hosszU lejaratu kdvetelésekre vonatkozd effektiv kamatlabak a kdvetkezdk:

2019

2018

Kapcsolt felek részére nyujtott kdlcsondk 2, 7%

A kovetelések korositasa a kovetkez6:

adatok ezer forintban 2019

2,7%

2018

3 hénapon belll és nem lejart
3 és 6 hoénap kozotti
6 hénapon tuli

Osszesen:
A Tarsasdg altal a vevOkovetelésekre képzett értékvesztés az aldbbiak szerint alakult:

adatok ezer forintban 2019

2018

Januar 1-jén

A kovetelésekre képzett értékvesztés

A targyév soran leirt behajthatatlan kovetelések
Visszairt értékvesztés

December 31-én

A vevd- és egyeéb kdveteléseken belili egyéb csoportok nem tartalmaznak értékvesztett eszkdzdket.

A fordulénapon a hitelezési kockazatnak valé maximadlis kitettség a fent emlitett egyes kdveteléscsoportok kényv

szerinti értéke.
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18 Készletek

adatok ezer forintban 2019 2018
Anyagok 113 542 41 419
Aruk 58 861 0
Kozvetitett szolgaltatasok 2 362 0
Késztermékek 2802 3227
Osszesen 177 567 44 646

19 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

adatok ezer forintban 2019 2018
Készpénz 70471 4278
Révid lejaratu bankbetétek 194 121 103 934

Pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek

(folyészamlahitelek nélkiil) 264 592 108 212

A fenti tablazatban bemutatott pénz és pénzeszkdz-egyenértékeseket tartalmazza a cash-flow kimutatas.

A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek az alabbi devizakban allnak fent:

adatok ezer forintban 2019 2018
HUF 264 592 108 212
Osszesen 264 592 108 212

A Csoport 6t legjelentésebb hitelintézetének mindsitése a Standard & Poor's Nemzetkdzi Hitelmindsité Intézet illetve
a FitchRatings.com adatai alapjan:

adatok ezer forintban 2019 2018
BBB+ 651 28 797
BB+ 71 040 75 137
AA- 122 430 0
Osszesen 194 121 103 934

20 Jegyzett toke és toketartalék (azsio)

adatok ezer forintban Torzsrészvények Részvényazsio Osszesen
2018. januar 1-jén 805 500 0 805 500
- Részvénykibocsatasbol szarmazé

névekedés 97 112 194 224 291 336
2018. december 31-én 902 612 194 224 1 096 836
- Részvénykibocsatasbol szarmazé

névekedés 525 140 2649 117 3174 257
2019. december 31-én 1427 752 2843341 4271093
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A Tarsasag 2019. folyaman harom alkalommal dontétt tkeemelésrél és ehhez kapcsoldddan részvénykibocsatasrol.
Valamennyi tékeemelés azsiésan tértént (j részvények forgalomba hozatalaval. Osszességében a 2019-ben
végrehajtott tékeemelések a SET GROUP Nyrt.

. jegyzett t6kéjét 902.612.000 Ft-rél 525.139.580 Ft-tal 1.427.751.580 Ft-ra;
. sajat téke helyzetét 2.712.638.100 Ft-tal javitotta;
. kibocsatott részvénydarabszamot (20,- Ft-os névértéken) 71.387.579 darabra emelte.

Az 1/2019. (11.08.) sz. igazgatdsagi hatarozat értelmében a Kibocsaté t6keemelésének 6sszege 268.305.225 Ft
értékben realizalodott (a jegyzett téke 63.205.000 Ft-tal, a téketartalék 205.100.225 Ft-tal emelkedett), mely alapjan az
Ujonnan kibocsatott 632.050 darab (kibocsatasi értek 424,5 Ft/részvény) ,A” sorozatd, egyenként 100 Ft névértéki
térzsrészvény 2019. marcius 18. napjaval a BET-re bevezetésre keriilt.

A Kibocsaté a 2019. junius 28. napjan tartott igazgatésagi llésen dontdtt az ujabb, 193.313.560 Ft Gsszegi
tékeemelésrél (a jegyzett téke Osszegét 23.843.500 Ft-tal, mig a t6ketartalékot 169.470.060 Ft-tal emelte meg), mely
alapjan 238.435 darab (kibocsatasi érték 810,76 Ft/részvény) ,A” sorozatu, egyenként 100 Ft névértéki torzsrészvény
keriilt kibocsatasra és 2019. julius 23. napjaval a BET-re bevezetésre.

A Kibocsaté 2019. december 11. napjan megtartott kozgydlése a 2/2019. (X11.11.) sz. kdézgyllési hatarozataval dontott
2.712.638.100 Ft Osszegl t6keemelésrdl (az alaptéke Osszegét 438.091.080 Ft-tal, a tbketartalék Osszegét
2.274.547.020 Ft-tal emelte meg). Az alaptéke-emelés 21.904.554 darab, ,A” sorozatu, egyenként 20 Ft névérték,
egyenként 123,839 Ft, azaz egyszazhuszonharom egész nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értékd,
dematerializalt térzsrészvény zartkér( forgalomba hozatalaval tortént, tehat az Uj részvények teljes névértéke
438.091.080 Ft, teljes kibocsatasi értéke: 2.712.638.100 Ft volt.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a tékeemelést a 01-10-046842/159 szamu végzésével jegyezte be.

A Kibocsato a Ptk. 3:307. §-a alapjan — a HU0000172929 ISIN szamon - intézkedett a t6keemelés miatti 21.904.554
darab, 20 Ft-os névértékl torzsrészvény elballitasarol, mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kovetben
bevezetésre keriilnek a jelenleg is a BET-en kereskedheté HU0O000170246 ISIN szamU sorozatba.

A Tarsasag Kozgylilése a torzsrészvényeinek felosztasarol (split) 2019. augusztus 2-an dontétt, melyet a cégbirésag
a 01-10-046842/116 szamu végzésével bejegyzett. Ezek alapjan a Tarsasag a kibocsatott részvényeinek névértéke
otodolésre kertlt, igy egy darab 100 Ft-os névérték(i részvény helyébe 6t db 20 Ft-os névértékl részvény kerdlt. A
kibocséatott torzsrészvények darabszama igy 9.896.605 darabrdl 49.483.025 darabra valtozott. A régi 100 Ft-os
néveértékl részvények utolso tézsdei kereskedési napja 2019. oktdber 4., mig az Uj 20,- Ft-os névértékl részvények
elsd tézsdei kereskedési napja 2019. oktdber 7. napja volt, a split értéknapjaként pedig 2019. oktdber 9. kerult
megjeldlésre.

21 Szallitéi és egyéb kotelezettségek

adatok ezer forintban 2019 2018
Szallitoi kotelezettségek 129 790 12 950
Birsagok, késedelmi potlék 12 055 6 558
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adok 6 346 18 111
Poétbefizetésnek nem minéstild kotelezettség 34 727 34 727
Részesedéssel, értékpapirral kapcsolatos kotelezettség 96 335 96 335
Egyéb kotelezettségek 23935 21070
Passziv idébeli elhatarolasok 13901 0
Garancialis visszatartasok 20 200 0
Osszesen 337289 189 751
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A szallitéi és egyéb kotelezettségek az alabbi devizakban allnak fent:

adatok ezer forintban 2019 2018
HUF 337 289 189 751
Osszesen 337 289 189 751

22 Lizing kotelezettségek

adatok ezer forintban 2019 2018

Lizing kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek 22 301 11 336

Hosszu lejaratu kotelezettségek 16 389 0
39 140 11 336

23 Hitelek, kolcsonok

adatok ezer forintban 2019 2018

Hosszu lejaratu
Bankhitel

Pénzugyi lizinggel kapcsolatos
kotelezettségek

Rovid lejaratu
Banki folydszamlahitel
Bankhitel

Pénzlgyi lizinggel kapcsolatos
kotelezettségek

Kolcsonok/hitelek 6sszesen

A Tarsasag hitelei/kdlcsénei kamatkitettsége és a szerz6déses atarazédasi idépontok a fordulénapon a kdvetkezdk:

2019 2018

6 honap vagy annal rovidebb
6-12 honap

1-5 év

5 éven tuli

Osszesen:
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A hosszu lejaratu hitelek/kdlcsondk kdnyv szerinti értéke és valds értéke a kdvetkezd:

Konyv szerinti érték Valés érték
2019 2018 2019 2018

Bankhitel

Osszesen

A rovid lejaratu kolcsonok/hitelek valds értéke megegyezik a kdnyv szerinti értékiikkel, mivel a diszkontalas hatasa
nem jelentds. A valds értékek a hitelekre vonatkoz6 7,5% (2017-ben 7,2%) kamatlab alapjan diszkontalt cash flow-kon
alapulnak, és a valo érték hierarchia 2. szintjén belll vannak.

24 Halasztott nyereségado

Az elhatarolt veszteségre képzett halasztott adéeszk6zok olyan mértékben kerllnek elszamolasra, amilyen értékben
valoszind, hogy az ebbél eredé adomegtakaritas a jovébeli adokdteles nyereséggel szemben realizalhaté.

A Csoport jelentés veszteségelhatarolassal rendelkezik, melyhez kapcsolodé halasztott adokdvetelést nem vesz fel a
mérlegébe, mivel a jovObeni addkoteles nyereségekkel szembeni megtériilését a fordulénapon nem tudja
adotervezéssel alatamasztani.

25 Netté adossagallomany egyeztetés

Az alabbiakban a netté adéssagallomanyban bekdvetkezett valtozasok kerilnek bemutatasra.

adatok ezer forintban 2019 2018
Pénz és pénzeszkdz egyeneértékes 264 592 108 212
Hosszu lejaratu kdlcsonok 241 862 0
Rovid lejaratu kdlcsdndk 531 980 172 707
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 292 647 0
Nett6 adéssagallomany 1331081 280919
Pénz és Hosszi Révid lejarat .
pénzeszkoz e . Osszesen
. Py lejarata hitelek hitelek
Adatok ezer forintban egyenértékes

Nett6é adéssagallomany
2017. december 31
Pénzeszkoz valtozas

Rovid lejaratu hitel allomany
valtozas

Nett6é adéssagallomany
2018. december 31
Pénzeszkoz valtozas

Rovid lejarata hitel allomany
valtozas

Nett6é adéssagallomany
2019. december 31

26 Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatdé addzas utani eredményt kell
figyelembe venni, valamint a kibocsatott térzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat
részvényeket.
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A higitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a forgalomban 1évé térzsrészvények atalagos szamat médositani
kell, azzal a feltételezéssel, hogy az 6sszes potencialis higitd hatasu instrumentum részvényre lesz cserélve. 2018.
december 31-én és 2019. december 31-én a Csoport nem rendelkezett potencialis, higitd hatasu térzsrészvénnyel,
mely az alap EPS-t modositana.

EPS (alap és higitott) 2019 2018
Torzsrészvények

Torzsrészvényre jutd targyévi eredmény (eFt) 106 918 107 949
Torzsrészvények sulyozott atlagos szama (db) 49 760 948 42 849 899
Egy részvényre juté eredmény a részvények sulyozott atlagos 2,15) 2,52

szama alapjan (Ft)

27 Szegmens informacidk

A Csoport jelenleg 3 szegmenst kiildbnbdztet meg: haszonallat-eledel gyartasi szegmens, vasut- és hidépitési
szegmens, egyéb szegmens.

adatok ezer forintban 2019 2018

Arbevétel

Uzleti tevékenység eredménye
Adbzés elbtti eredmény
Eszk6zok

28 Kapcsolt felek

A Tarsasag a kovetkez6 tranzakciokat folytatta kapcsolt felekkel:
(a) Termékek értékesitése és szolgaltatasok nyujtasa

adatok ezer forintban 2019 2018

Szolgaltatasok nyujtasa:

Osszesen

(b) Termékek és szolgaltatasok beszerzése

adatok ezer forintban 2019 2018

Szolgaltatasok beszerzése:
- A kulcspoziciéban lévé vezetdk altal ellendrzoétt tarsasag
- Egyéb kapcsolt vallalkozasok (menedzsment szolgaltatasok)

Osszesen

(c) Kulcspoziciéban lévé vezetbk javadalmazasa

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek mindsulnek. A pénzigyi kimutatasok id6szakaban és az 6sszehasonlitd
id6szakban a kévetkez6 kapcsolt feleket hatarozta meg a Tarsasag menedzsmentje:
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2019. aprilis 30. napjaig:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatésag (,|G”) elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Koletics Péter, IG tag

Kecskés Robert, Felligyel6bizottsag (,FB”) elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. majus 1. napjatol:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatésag (,|G”) elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Csokona Erzsébet, IG tag

Csordas Adam, FeliigyelSbizottsag (,FB”) elntke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. december 12. napjatol az Igazgatosag tovabbi két taggal 6t f6s testlletre bévlt:
Doma Péter, IG tag
Molnar Tibor Tamas, |G tag

Sem az Igazgatosag és a Felligyel6bizottsag tagjai nem részesiiltek juttatasban 2019-ben.
(e) Kapcsolt feleknek nyujtott kblcs6ndk

adatok ezer forintban 2019

2018

A tarsasag kulcspoziciéban 1évé vezetdi (és csaladtagjaik) részére nyujtott hitelek:
Januar 1-jén

Az év soran nyujtott kdlcsondk

Kapott kdlcsontorlesztések

Felszamitott kamat

Kapott kamat

December 31-én

Tarsult vallalkozasok részére nyujtott kdlcsonok:
Januar 1-jén

Az év soran nyujtott kdlcséndk

Kapott kdlcsontorlesztések

Felszamitott kamat

Kapott kamat

December 31-én

Kapcsolt felek részére nyujtott kolcsonok 6sszesen:
Januar 1-jén

Az év soran nyujtott kdlcséndk

Kapott kélcsontorlesztések

Felszamitott kamat

Kapott kamat

December 31-én
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29 Szamviteli politika médositasok hatasa

2019. januar 1-jétdl a Tarsasag modositottta a szamviteli politikdjat. A modositast az IFRS 16 standard elsé
alkalmazasa tette szikségessé. Az alabbiakban bemutatasra kerul a szamviteli politika valtozasok 6sszevont hatasa
a beszamoléra.

A standard hatasa 2019. januar 1-jével kerllt megjelenitésre a beszamoldban, ezért az 6sszehasonlité adatokat nem
érintette a valtozas.

A modositasok az eredménytartalékkal szemben torténtek.

2018.dec. 31 IFRS 16 2019.jan. 1
Eredetileg kozzétett modositas hatasa Szamiteli politika
adatok ezer forintban modositas utan
Befektetett eszk6z6k 307 187 11 336 318 523
Ingatlanok, gépek és berendezések 104 464 0 104 464
Immaterialis javak 200 000 0 200 000
Hasznélati-jog eszk6z6k 0 11 336 11 336
Goodwill 2723 0 2723
Vev6- és egyéb kovetelések 0 0 0
Forgéeszko6zok 498 019 0 498 019
Készletek 44 464 0 44 464
Vevé- és egyéb kovetelések 345 161 0 345 161
Szerzédéses eszkdzok 0 0 0
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 108 212 0 108 212
Eszk6z6k 6sszesen 805 206 11 336 816 542
Sajat toke és kotelezettségek
Jegyzett téke 902 612 0 902 612
Téketartalék (azsio) 194 224 0 194 224
Eredménytartalék (770 600) 0 (770 600)
Nem kontrollalo érdekeltség 116 512 0 116 512
részesedése
Sajat toke 0sszesen 442 748 0 442 748
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Felvett kdlcsdnok 0 0 0
Halasztott ad6kotelezettség 0 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 362 458 11 336 373794
Szallitéi és egyéb kotelezettségek 189 751 0 189 751
Szerzddéses kotelezettségek 0 0 0
Tényleges nyereségadoé-kotelezettség 0 0 0
Felvett kdlcséndk 172 707 0 172 707
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 0 11 336 11 336
Kotelezettségek 6sszesen 362 458 11 336 373794

Sajat téke és kotelezettségek
Osszesen
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30 A fordulénap utani események

Az év folyaman a TRIMAN Kft. és a MATO-STAB Kit. is bekeriilt az MVM Csoport mindsitett beszallitéi kozé, melynek
kdvetkezményeképpen a MATO-STAB Kift. a Gydr-Gonyli, Bicske Dél-Gyér 400 kV-os tavvezeték atalakitasi projekt
keretein belll munkat végez az MVM Xpert Zrt. részére.

A TRIMAN Kft. 2020 marciusaban megbizast kapott a Hid-Tam Kift.-t6l a joévébeli BMW gyar infrastrukturalis
kiszolgalasahoz kapcsolodd vasuti mitargyépitési munkalatok elvégzésére, melynek értéke netté 384 millié forint. A
leanyvallalat tovabba megkezdte a MOL Nyrt. komaromi logisztikai telephelyén a vagany rekonstrukciés munkakat,
mely megrendelés kozel 115 millié forint bevételt jelent a tarsasagnak.

A SET GROUP Nyrt. 2019. évi konszolidalt beszamolojat érintd, mérlegfordulonap utani jelentés pénzugyi esemény
egyebekben nem tortént.
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